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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy IGTE

Izba Gospodarcza

emerytalnych (grudzien 2018)

Grudzien przyniést niewielkie straty AXwaoFfEodpoczatudzamhoscifu d PIN)

oszczedzajgcym OFE. Choé¢ caty rok 350
zakonczyt sie z ujemnymi wynikami,
w skali trzech lat OFE zyskaly srednio
+18,1%

Z perspektywy globalnych rynkéw grudzien
nie tylko nie przyniést rajdu Swietego
Mikotaja, ale byt jednym z gorszych miesiecy
2018 roku. Indeks MSCI AC World stracit -
72%. To gtdwnie efekt pogorszenia gm00 gm03 gm06 gm09 gmR gmlb gmB

koniunktury na rynkach rozwinigtych, w tym  Z@db:FuNDonihe FE,Analsy O nihe

przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych. Znacznie lepiej byto na krajowym rynku, cho¢
i tak gtowne indeksy zakonczyly miesigc z niewielkg stratg.

Wyniki funduszy emerytalnych

Indeks WIG, po bardzo dobrym listopadzie, stracit -0,9%. Nieco lepiej radzity sobie spo&tki ; :
najwieksze z indeksu WIG 20 (-0,6%). W niesprzyjajacych warunkach OFE stracity srednio W gru_dmu OFE Stra_C"y
-1,3%. Srednig ta w duzym stopniu zaniza OFE PZU ,Zlota Jesien” (lider z listopada), ktery ~ Sr€dnio -1,3%. Wynik w
stracit -2,2%. Generalnie rok 2018 byt trudny dla inwestoréw, nie tylko polskich. Po bardzo ~ skali 3 lat to +18,1%
dobrym 2017 roku, na rynki powrdcita zmienno$¢, szczegdlnie pod koniec roku. W efekcie
wiekszos¢ gietdowych indekséw stracita na wartosci. Dla przyktadu amerykanski S&P500
stracit -6,2%, niemiecki DAX -18,3%, a chinski CSI300 nawet -25%. Na tym tle nie najgorzej
zachowywat sie warszawski parkiet, ktéremu cigzyta gtéwnie afera GetBack, rozlewajgc sie
na znaczng czes¢ rynku kapitatowego. Indeks szerokiego rynku zakonczyt rok ze stratg -
9,5%. Wyniki OFE, ktorych portfele petne sg polskich akcji, byty podobne ($rednia strata
wyniosta

-9,7%). Mimo stabszego roku, wyniki w dtuzszych terminach, czyli takich, w ktérych nalezy
analizowac¢ produkty emerytalne, wcigz pozostajg solidne. W skali 36 miesiecy srednia stopa
zwrotu wynosi +18,1%.

W ynkifunduszyem eryanych gmdzien 2018)

findusz 1mies. 3mies. 6mis. D2mis. 24mis. 36mis. 60mis. 120 mis.
Allianz Polska OFE 0 9% -4,9% 0,7% 95% 6,6% 7% “o% 720%
Metlife OFE 40% 32% 12% 93% 83% 20,7% BOS 811
Aviva O FE 40% 2.9% 16% DA% 85% 9.5 15 69,3%
OFE Pocztylion 45 30% 1A% 93% 68% BR2% BOS 65,7%
GenermliOFE 42% 35% 0,7% 88% 88% BOS 9,9% 632%
Nationale-Nederlanden OFE 43% 3A% 12% DA% 8A% BOS 5% 713%
Srednia FE EM P 43% 35% 09% 9/1% 2% B BH% 70 1%
AXA OFE A% 29% 10% 99% 7% 168% B2% 70 6%
Aegon OFE 1A% 35% 12% 93% 55% 16,5 0,9% 625%
PKO BP BankowyOFE 16% 32% 0 A% 00% 5,1% 7 8% 15,7% 765%
OFE PZU "Zlbota Jesien" 22% 40% 2% 0,7% 79% B9% 53% 70 9%

71dlo :FUNDonle FE,Analzy O nlhe

Ranking OFE

Grudzien przyniost sporo przetasowan w rankingu OFE. Lider listopadowego zestawienia
Aviva OFE spadt na pigta pozycje, co jest efektem obnizenia noty rocznej z 5a na 3a. To
jednak wcigz fundusz wysoko przez nas oceniany, jego ocena 3-letnia wzrosta do




FUNDUSZE EMERYTALNE

@ analizy”

najwyzszego poziomu 5a. Na pierwsze miejsce, dos¢ niespodziewanie, wskoczyt natomiast IGT”

OFE Pocztylion, ktéry bardzo dobrze prezentuje sie w horyzoncie ostatnich 12 miesiecy.

Mimo ze nie wypracowat najwyzszego wyniku w 2018 roku, to relacja stopy zwrotu do ryzyka Izba Gospodarcza
byta najwyzsza ze wszystkich OFE — stad skok oceny z 2a do 5a. Bardzo dobrze w Towarzystw Emerytalnych
horyzoncie rocznym prezentuje sie takze AEGON OFE, ktory utrzymat drugg pozycje w

rankingu. Na trzecie miejsce wskoczyt natomiast Generali OFE, ktéry powoli notuje poprawe

ocen takze w horyzoncie dtugoterminowym — przez diugi czas byta to najnizsza nota 1a, 5

miesiecy temu wzrosta do 2a, a w grudniu do neutralnego poziomu 3a.

Fundusze emerytalne

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwafunduszu grudzien 012m 036m 12m 36m

1 OFEPocztylion -11% -93% 182% 54y L8y
2 Aegon OFE 14%  -93% 161% 54y 18
3 Generali OFE 2%  -88% 180% 44y 3.8
4 Nationale-Nederlanden OFE S13%  -94% 180% 44y 38y
5 AvivaOFE -1,0%  -94% 191% 348y 58
6 MetLife OFE 10%  -93%  207% 34y 58
7 AXAOFE 14% -99% 168% 28 28
8 Allianz Polska OFE 09%  -95% 171% 24 18
9 OFEPZU"Ziota Jesien" 22% -107% 189% (1€ iE
10 PKO BP Bankowy OFE -16%  -100% 178% 148y 2.8

Zrédto: Analizy Online SA

Duzy spadek w naszym zestawieniu (z pigtego na dziewiate miejsce) zanotowat OFE PZU
LZtota Jesien”, ktdry ponidst najwyzszg strate w grudniu (-2,2%). W efekcie spadta ocena 12-
miesieczna do najnizszego poziomu 1a. Nota dtugoterminowa, po wielu miesigcach
utrzymywania sie na najwyzszym poziomie 5a, spadta do (wcigz wysokiego) 4a. Najstabiej
w naszym rankingu wypadt PKO BP Bankowy OFE, ktéry w grudniu otrzymat najnizsza note
(1a) w zestawieniu rocznym.

Aktywa funduszy emerytalnych

Grudzien zakonczyt sie spadkiem aktywow zgromadzonych w OFE o -2,5 mid zt (-1,6%) do Na koniec grudnia
157,3 mld zt na koniec miesigca. To poktosie stabszych wynikéw z zarzgdzania (ok. -2,1 mid aktywa OFE warte byly
zt). Jednoczesnie szacujemy, ze ujemny bilans przeptywéw miedzy OFE a ZUS wyniost

w grudniu ponad -0,5 mid z. OFE przelaty do ZUS w ramach tzw. suwaka $rodki w 157,3 mid zt

wysokosci 605,3 min zt, podczas gdy ZUS przelat na konta OFE jedynie +86 min zi.

W artos¢ aktyw 6w netto iudziaiw rynku O FE

2018-11-30 20181231 dynam ka
mh PLN stukturma mh PLN stuktura
Aegon OFE 13 846 8,7% 13 620 8,7% -1,6%
Allanz Pokka OFE 7229 4,5% 7152 4,5% -1,1%
Avia OFE 34954 21,9% 34493 21,9% -1,3%
AXA OFE 10294 6,4% 10 127 6,4% -1,6%
GenermiOFE 7940 5,0% 7 826 5,0% -1,4%
MetlLie OFE 12 556 7,9% 12 392 7,9% -1,3%
NatbnakNederbnden OFE 40306 25,2% 39748 253% -1,4%
OFE Pocztylon 2849 1,8% 2810 1,8% -1,4%
OFE PZU "Zlota Jesen" 22696 14,2% 22120 14,1% -2,5%
PKO BP Bankow yOFE 7173 4,5% 7 046 4,5% -1,8%
Razem 159 843 100% 157 334 100% 1,6%

Z16dio :FUNDonlhe FE,AnalzyO nlnhe
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Kontakt IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziatl Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dzial Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spoétek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedzg i
starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego
uzytku Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak
réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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