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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy IGTE

Izba Gospodarcza

emerytalnych (styczen 2019)

Styczen byt jednym =z najlepszych axtnwa OFE od poczatku dzialahosci tn 1 PIN)
miesiecy dla swiatowych rynkow
kapitalowych w ostatnich latach. Na fali
globalnego entuzjazmu rosta roéowniez
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Indeks MSCI AC World odzwierciedlajgcy
koniunkture na globalnych rynkach akcji
wzrést o +7,8% — to najlepszy miesieczny
wynik od ponad 7 lat. W odreagowaniu po 0
,czerwonym” grudniu pomogt Fed, czyli w00 sw03 Sy06 sw0s ey 2 syh oy
amerykanski bank centralny. Jego szef dat fodbirUNDonine i Anaity Onihe

do zrozumienia, ze polityka centralna nie bedzie tak restrykcyjna, jak sie wigkszosc
uczestnikow rynku dotychczas spodziewata. To moze sprzyja¢ ostabianiu sie dolara, a to
korzystnie wptywa na rynki wschodzgce. Ponadto, przetom grudnia i stycznia uptynat pod
znakiem odwilzy w kontaktach na linii USA — Chiny. Na korzystnej sytuacji na $wiecie
skorzystat polski rynek — indeks szerokiego rynku WIG wzrdst w styczniu o +4,6%.
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Wyniki funduszy emerytalnych

To oc.:zywié.cie pozytywn.ie \’Nplyn.eio n.a wyni.k’i OFE, ktére ihwestuja przede wszystkim LYY styczniu OFE zyskaty
polskie akcje. W styczniu $redni wynik wyniést +3,4%. To jednak tylko obraz ostatniego | . .
miesigca. Po bardzo trudnym 2018 roku $rednia 12-mies. strata wyniosta -9,4%. Stabsze srednio +3,4%. Wynik w
wyniki w horyzoncie 12-miesiecznym to efekt bardzo trudnego roku dla polskiego rynku  skali 10 lat to +79,8%
akcji. Gieldzie Papieréw Wartosciowych ciazyty zaréwno sprawy lokalne (tzw. afera
GetBack, odptywy z funduszy inwestycyjnych), ale réwniez sytuacja na globalnych rynkach
(wojna handlowa, restrykcyjna polityka monetarna Fed). Wyniki inwestycyjne funduszy
takich jak OFE, a wiec de facto funduszy akcji, powinno sie jednak rozpatrywaé w co
najmniej kilkuletnim okresie. A ten wyglada juz znacznie korzystniej. W perspektywie 36-
mies. srednia stopa zwrotu OFE to +28,4%, a 120-mies. +79,8%.

W ynikifinduszy em erytalnych &tyczen 2019)

fiindusz Ilmds. Smis. 6mis. ID2mEs. 24mis. 36mis. 60mis. 1220mis. oedpocz.

mwku
OFE PZU "Zlota Jesen" 4,0% 6,.2% -18% -10,1% 7,3% 314% 20 8% 82,3% 4,0%
PKO BP Bankow y OFE 3,9% 6,1% 12% 9.2% 53% 28,7% 20,6% 87,5% 3,9%
Metlife OFE 3,5% 6,0% 0,8% 9,0% 7% 30,9% 22,8% 92,2% 3,5%
Nationale-Nederlanden OFE 3,5% 6,3% -1,3% 9,15 6,5% 29 4% 16,15 817% 3,5%
Aegon OFE 34% 5,7% -13% 8,8% 4,15 24,6% 15,3% 71,6% 34%
Sedni FE EM P 34% 58% -14% 94% 5,7% 28 4% 17,9% 79,8% 34%
GenemliOFE 32% 54% -16% 8,2% 6,8% 28,0% 14.2% 71,6% 3.2%
OFE Pocztylion 3,18 5,9% -14% 9, 4,8% 28,6% 17.2% T4,.2% 3,15
Allanz Polska OFE 3,1 5,6% 2,15 9,0% 5,7% 27,0% ,7% 80,6% 3,15
AXA OFE 3,0% 54% -14% -9,9% 5,7% 25,6% 194% 79,0% 30%
Aviva OFE 3,0% 58% -1,1% 9,15 6,6% 28,6% 17,9% 79,5% 30%
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Ranking OFE

W styczniu doszto do kilku zmian w rankingu OFE. Kosztem OFE Pocztylion na pierwsze
miejsce z notag 5a, obok Aegon OFE, wskoczyt Generali OFE. Na dole zestawienia 12-mies.
znalazt sie AXA OFE oraz OFE PZU ,Ziota Jesien”. W tym drugim przypadku znacznie lepiej
wyglada ocena w dluzszym horyzoncie - ,Ztota Jesien” charakteryzuje sie
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najkorzystniejszym stosunkiem zysku do ryzyka sposréd reszty stawki. Ocene 5a w
horyzoncie 36-mies. ma réwniez Aviva OFE — to wzrost az o dwie oceny wzgledem grudnia. I GTE
Fundusze emerytalne '%gif,iiﬁfﬁag;f;ry,amwh
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu styczen 0l2m 036m 12m 36m
1 Generali OFE 32%  -82% 2800 54y 26
2 Aegon OFE 34%  -88% 246% 548 (1&y
3 Nationale-Nederlanden OFE 35%  -91% 204% 44y L&Y
4  OFEPocztylion 31%  -91% 286% 44y 3&)
5 MetLife OFE 35% -90% 309% 34 54y
6  AvivaOFE 30 -91% 286% 348 3&)
7 PKOBP Bankowy OFE 3%  -92% 287 248 4y
8  Allianz Polska OFE 31% 90w 220% 24 248y
9 OFEPZU"Ziota Jesien" 40%  -101% 314% 14y 5y
10 AXAOFE 30 -99% 256% 14y 14y

Zrédto: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

Swietny styczen przetozyt sie réwniez na wzrost aktywéw pod zarzadzaniem o +4,9 mid zt Na koniec stycznia
(+3,1%) do poziomu 162,3 mid zt. W zwigzku z tym wptyw tzw. mechanizmu ,suwaka” nie aktywa OFE warte by’fy
byt tak widoczny — na rachunek ZUS z OFE wptyneto w styczniu fgcznie niespetna 0,6 mid

zh. 162,3 mid zt

W artoéé aktyw dw netto iudziaiw rynku OFE

20181231 2019-0131

dynam ika
mh PIN stuktum m n PIN stmuktum
Aegon OFE 13620 8,7% 14 049 8,7% 3,2%
Allianz Polska O FE 7152 4,5% 7357 4,5% 2,9%
Aviza OFE 34493 21,9% 35409 21,8% 2,7%
AXA OFE 10127 6,4% 10 406 6,4% 2,8%
GenermliOFE 7826 5,0% 8 057 5,0% 3,0%
MetLife OFE 12 392 7,9% 12785 7,9% 3,2%
Nationake-Nederanden O FE 39748 25,3% 41086 25,3% 3,4%
O FE Pocztylion 2810 1,8% 2 886 1,8% 2,7%
OFE PZU '"Zlota Jesien" 22120 141% 22920 14,1% 3,6%
PKO BP Bankow y O FE 7 046 4.5% 7 305 4,5% 3,7%
Razem 157334 100% 162 261 100% 3,15
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Komentarz IGTE

— OFE optymistycznie zaczety 2019 rok, wykorzystaty pozytywng koniunkture na $wiatowym
oraz lokalnym rynku i osiggnety dobre rezultaty. W zwigzku z wdrazaniem PPK i przeglagdem
emerytalnym ten rok bedzie dobrg okazjg do debaty na temat systemu emerytalnego i jego
otoczenia. W tym konteksCie warto bedzie zastanowi¢ sie, jak stworzy¢ funduszom
emerytalnym lepsze warunki do uzyskiwania dobrych i stabilnych stop zwrotu oraz rozwazy¢
Jjak OFE, w ktérych jest ponad 160 mid ztotych, moggq w najlepszy sposob przyczyni¢ sie do
rozszerzania i dywersyfikacji zabezpieczenia emerytalnego i okotoemerytalnego Polakéw—
podsumowuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziatl Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dzial Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spoétek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedzg i
starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego
uzytku Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak
réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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