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Towarzystw Emerytalnych

W marcu OFE zarobiiy srednio 3,5%, Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
a aktywa w nich zgromadzone wzrosty
o ponad 5 mid zt do 157,5 mid zi.
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S&PSOO ZySka* 4,4%, a niemiecki DAX Zrédto: FUNDonline FE, Analizy.pl
wzrost o solidne 8,9%. W tym otoczeniu niezle wypadt warszawski parkiet, mimo nie
najlepszych nastrojow. Indeks szerokiego rynku WIG, ktéry kontynuowat trend boczny,
ostatecznie zyskat 2,0%, a WIG20 zwyzkowat o 1,7%, mimo mocno cigzgcym mu dwdém
spotkom (Allegro -14% i CD Projekt -19%). Zdecydowanie lepiej wypadly spétki mate
i Srednie. sWIG80 wzrost o 5,8%, a od poczgtku roku o ponad 15%, co stawia
go w czotéwce swiatowych indeksow.

Wyniki OFE

Podobnie jak w lutym, dobra koniunktura na rynkach zagranicznych oraz w sektorze polskich .
matych i $rednich spétek pozytywnie przefozyta sie na wyniki funduszy emerytalnych, ktérych VW marcu OFE zarobity
portfele wypetnione sg akcjami (na koniec lutego byto to ponad 86%). OFE zarobity $rednio  Srednio 3,5%, a 12-
3,?%, a qd p_oczatkL(J3 roku jlil'i C?F?E%() Zij/y)st;ie fundusze \.N)t/pracow.iiy do'djtgiess;ogp:;/ zwrotu, miesieczna stopa zwrotu
w tym najwyzszg — Generali +4, . Roczny przecietny wynik wzrést do 37,9%.

ym najyzs=a : y precaiginy vy ’ wzrosta do 37,9%.

W marcu OFE zarobity srednio 3,5%

Wyniki funduszy emerytalnych (styczer 2021)

fundusz 1mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. ?4 3_6 §O 1,20 YTD
mies. mies. mies. mies.

Generali OFE 4,4% 73% 244% 384% -04% 0,7% 194% 320% 7,3%
AXA OFE 4,0% 6,3% 240% 38,1% 1,3% 04% 182% 397% 63%
Nationale-Nederlanden OFE 3,7% 6,7% 241% 38,6% 1,8% 2,7% 222% 401% 6,7%
Srednia OFE 3,5% 6,5% 23,3% 37,9% 1,3% 16% 209% 391% 6,5%
Aegon OFE 3,5% 58% 220% 374% 2,3% 33% 191% 356% 58%
Aviva OFE 3,4% 57% 236% 372% 2,6% 24% 224% 404% 57%
OFE PZU "Ztota Jesien" 3,4% 77% 264% 43,5% 1,9% 25% 244% 426% T1,7%
PKO BP Bankowy OFE 3,4% 72% 241% 375% -0,6% 0,5% 20,3% 427% 72%
OFE Pocztylion 3,2% 58% 225% 390% 21% 29% 217% 375% 58%
MetLife OFE 3,1% 57% 206% 349% 02% 12% 225% 471% 57%
Allianz Polska OFE 3,1% 6,4% 213% 343% 1,3% 04% 19,0% 398% 64%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Ranking OFE

Nasz comiesieczny ranking OFE, oparty na wskazniku mierzgcym relacje zysku do ryzyka
(Information Ratio), otwiera Nationale-Nederlanden OFE, ktéry jako jedyny otrzymat
najwyzsze oceny 5a w horyzoncie rocznym i trzyletnim. W obu okresach wypracowat wysokie,
ale nie najwyzsze stopy zwrotu, za to ma najlepszg relacje zysku do ryzyka. Na drugim
miejscu ponownie znalazto sie OFE PZU ,Ziota Jesien”. Na trzecie miejsce spadio OFE
Pocztylion, po wielu miesigcach zajmowania pozycji lidera. Wcigz wypada bardzo dobrze
z oceng 4a w horyzoncie rocznym i najwyzszg 5a w trzyletnim.
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Ranking funduszy emerytalnych (marzec 2021)

wynik ranking ranking IG I lL;
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Nazwa funduszu marzec  012m

1 Nationale-Nederlanden OFE 37% 3s6% 27% 548 58 Towartyatw Emerviskaych
2 OFEPZU "Ztota Jesien" 34%  435% 25% 54y 38
3 OFE Pocztylion 32%  390% 29% (48 58
4 Generali OFE Lh%  .4%  07% (4 28
5 AXAOFE 40%  381% 04% (3 (2

6  PKO BP Bankowy OFE 34%  375% 05% 34y 18
7 Aviva OFE 34%  312% 24% 24y (4@
8 Aegon OFE 35%  374% 33% 28y L&
9 MetLife OFE 31%  349% 12% 18 38
10 Allianz Polska OFE 31%  33% 04% 14 O8O

Zrédio: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

Dodatnie wyniki inwestycyjne wypracowane w marcu przyczynity sie do zwiekszenia wartosci . -
aktywow zgromadzonych w OFE o 5,4 mid zt. Po odliczeniu ujemnego salda przeptywu W ma’rcu 2021 wartos¢
$rodkéw miedzy OFE a ZUS, wzrost aktywéw wyniést 5,2 mid zt (3,4%). Na koniec miesigca ~ aktywow OFE  wzrosta
w OFE zgromadzone byto 157,5 mld zt, o prawie 6 mld zt wiecej niz pod koniec stycznia 2020 05,2 mld zt do 157,5 mld

roku, czyli tuz przed wybuchem krachu na rynkach akcji wywotanego pandemig COVID-19. 7t

Aktywa OFE wzrosty w marcu o 5,2 mld zt (3,4%)

Wartos¢ aktywdw netto i udziat w rynku OFE

2021-02-28 2021-03-31 dynamika
min PLN struktura min PLN struktura

Nationale-Nederlanden OFE 39 801 26,1% 41283  26,2% 3,7%
Aviva OFE 32932 21,6% 33995  21,6% 3,2%
OFE PZU "Ztota Jesien" 21098 13,9% 21758 13,8% 3,1%
Aegon OFE 13218 8,7% 13 659 8,7% 3,3%
MetLife OFE 11 669 7.7% 12 011 7,6% 2,9%
AXA OFE 9 669 6,4% 10 037 6,4% 3,8%
Generali OFE 7 467 4,9% 7792 4,9% 4,4%
Allianz Polska OFE 6 976 4,6% 7185 4,6% 3,0%
PKO BP Bankowy OFE 6 765 4,4% 6 982 4,4% 3,2%
OFE Pocztylion 2679 1,8% 2759 1,8% 3,0%
Razem 152 273 100% 157 460 100% 3,4%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE

— OFE juz niedfugo majg przeksztatci¢ sie w IKE, a ich cztonkowie bedg decydowali o
pozostaniu ze swoimi aktywami w przeksztatconych funduszach emerytalnych. Wiele
0s6b zadaje pytania o efektywnos¢ inwestycyjng IKE powstatych z przeksztatcenia OFE.
Szczedliwie rynki majg juz za sobg spadki, ktore byty konsekwencjg pandemii, a straty z
tego tytutu zostaty odrobione z nawigzkg. Stopa zwrotu OFE z ostatniego roku wynosi
37,9%. Jakkolwiek nie powinno sie traktowac tego wyniku jako bezpo$redniej prognozy
na kolejny rok, to jednak warto pamieta¢, ze rynki kapitatowe potrafig przynosic¢
przyzwoite stopy zwrotu z inwestycji, co jest szczegdlnie istotne w sytuacji praktycznie
zerowych stép procentowych z depozytow. To pokazuje, jak wazna jest dywersyfikacja,
jako sposoéb efektywnego oszczedzania na przyszto$¢ — komentuje Matgorzata Rusewicz,
prezes IGTE.
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Kontakt IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spoétek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firmeg Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czes$ciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spotka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spoétki Analizy Online SA.




