FUNDUSZE EMERYTALNE

6 pazdziernika 2021

Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych

(wrzesien 2021)
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przetoczyly sie tez przez warszawskg gietde,

cho¢ ich skala byta mniejsza. Indeks WIG20 stracit 1,7 proc., WIG zanurkowat o 0,8 proc., a
sWIG80 i mWIG40 znalazty sie na niewielkim plusie. Gtéwnej przyczyny spadkéw mozna
upatrywa¢ w nasilajgcych sie obawach o kryzys energetyczny na Swiecie, ktory moze
przyczyni¢ sie do spowolnienia gospodarczego, jednoczesnie utrzymujgc presje inflacyjng
(stagflacja). Sporo zamieszania na rynkach wywotalo tez widmo bankructwa chinskiego

dewelopera — Evergrande.

Wyniki OFE

W tak niesprzyjajagcym otoczeniu zarzgdzajgcy funduszami emerytalnymi poradzili sobie
catkiem niezle. We wrzesniu OFE zarobity srednio 0,4 proc. (od 0,2 do 0,7 proc.), a od
poczatku roku solidne 48,2 proc. Wszystkie fundusze wypracowaly dodatnie stopy
zwrotu, w tym najwyzsza — OFE PZU ,,Ztota Jesien” oraz Uniga OFE. Wyniki za ostatnie
12 miesiecy wahajg sie od 44 do 52 proc. Najlepiej w skali roku wypada OFE spod egidy PZU,

a najgorzej Metlife OFE.

We wrzesniu OFE zarobity srednio 0,4%
Wyniki funduszy emerytalnych (wrzesien 2021)

Zrédio: FUNDonline FE, Analizy pl

fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. r;iig. YTD
OFE PZU "Ziota Jesien" 0,7% 6,8% 20,3% 52,0% 27.8% 23,0% 49,9% 83,9% 29,6%
UNIQA OFE 0,7% 6,4% 18,9% 47.4% 251% 19,9% 42 3% 74,8% 26,4%
Allianz Polska OFE 0,5% 7.8% 21,4% 47.2% 24.9% 20,0% 42.9% 80,9% 28,1%
Aviva OFE 0,5% 7.4% 20,5% 49,0% 27,0% 23,4% 48,5% 80,5% 27,3%
Nationale-Nederlanden OFE 0,5% 6.2% 195% 482% 262% 218% 469% 781%  27.4%
Srednia OFE 0,4% 6,9% 20,2% 48,2% 26,2% 21,6% 45.2% 78,2% 28,0%
Generali OFE 0,3% 6,8% 19,4% 48,6% 22,9% 18,5% 44,0% 65,7% 28,1%
PKO BP Bankowy OFE 0,3% 1.7% 21,7% 51,0% 28,5% 22,8% 45 1% 84,6% 30,5%
Aegon OFE 0,2% 6,9% 20,4% 46,8% 27.2% 22,7% 44 1% 74,4% 27,4%
OFE Pocztylion 0,2% 6,7% 21,1% 48,3% 28,4% 24,0% 45,2% 79,5% 28,1%
MetLife OFE 0,2% 6,2% 19,4% 44.0% 24.2% 20,2% 44,9% 86,7% 26,2%

Zrodto: FUNDonline FE, analizy.pl

Ranking OFE

Na podium naszego comiesiecznego rankingu OFE, opartego na wskazniku mierzgcym
relacje zysku do ryzyka (Information Ratio), utrzymaty sie we wrzesniu PKO BP Bankowy OFE
oraz OFE PZU ,Ztota Jesien”, ktdre cieszg sie oceng 5a w horyzoncie rocznym oraz oceng
4a w horyzoncie trzyletnim. Kiepska passa dopadta natomiast Allianz Polska OFE, ktérego
ocena roczna spadfa we wrzesniu z 2a do la. Od kilku miesiecy niskg ocene w horyzoncie

12-mies. utrzymuje tez MetLife OFE.

We wrzesniu OFE zarobity
Srednio 0,4%, aw
horyzoncie 12 miesiecy
Srednio 48,2%
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Ranking funduszy emerytalnych (wrzesien 2021)

wynik ranking ranking r
Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m
PKO BP Bankowy OFE 03% 510% 228% 54y L& \

Lp.
1
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3 Aviva OFE 05% 49,0% 234% 44y 58
4  Generali OFE 03%  486%  185% 48y 18y
5 OFE Pocztylion 02%  483% 240% (3 5 &
6 Nationale-Nederlanden OFE 05% 482% 218% (3y 38
7  Aegon OFE 02% 468% 227% (2 38
8 UNIQA OFE 07%  47.4%  19.9% 28 28
9  MetLife OFE 02%  440% 202% 185y 2 &y
10  Allianz Polska OFE 05%  47.2%  20,0% 18y 18y

Zrédfo: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

Mimo wrzes$niowej korekty na rynku akcji, OFE zdotaty wypracowac¢ dodatnie stopy zwrotu, a . .
to przyczynito sie do wzrostu wartosci aktywow zgromadzonych w ich portfelach. Wedtug We wrzesniu 2021
szacunkéw Analiz Online wyniki zarzadzania przyniosty okoto 0,9 mid zt. Po odliczeniu wartos¢ aktywow OFE
ujemnego salda przeptywu srodkéw miedzy OFE a ZUS, wzrost aktywéw niecate 0,5 mid zt wzrosta 00,5 mld zt do
(0,3 proc.). Na koniec wrzesnia w OFE zgromadzone byto fgcznie 186,8 mid zt, czyli w 8 186,8 mid zt.

miesiecy ich wartos¢ wzrosta az o niemal 38 mild zt. Najwiekszg dynamike przyrostu
aktywéw zanotowato Uniga OFE. W przypadku Metlife OFE oraz OFE Pocztylion mieliSmy z
kolei do czynienia ze spadkiem aktywéw o 0,1 proc. Niezmiennie pozycje lidera pod wzgledem
wartosci aktywow netto utrzymuje Nationale-Nederlanden OFE - na koniec wrzesnia warte
one byly ponad 49,1 mld zt, co stanowi 26,3 proc. udziatu w rynku.

Aktywa OFE wzrosty we wrzesniu o 0,5 mid zt (0,3%)

Wartosé aktywdw netto i udziat w rynku OFE

2021-08-31 2021-09-30 dynamika
min PLN  struktura minPLN  struktura
Nationale-Nederlanden OFE 48908 26,2% 49070 26,3% 0,3%
Aviva OFE 40213 21,6% 40 308 21,6% 0,2%
OFE PZU "Ziota Jesien" 25609 13,7% 25722 13,8% 0,4%
Aegon OFE 16 237 8,7% 16 236 8,7% 0,0%
MetLife OFE 14 126 7,6% 14 112 7,6% -0,1%
UNIQA OFE 11731 6,3% 11794 6,3% 0,5%
Generali OFE 9215 4,9% 9 231 4,9% 0,2%
Allianz Polska OFE 8615 4,6% 8 646 4,6% 0,4%
PKO BP Bankowy OFE 8 388 4,5% 8 395 4,5% 0,1%
OFE Pocztylion 3289 1,8% 3 286 1,8% -0,1%
Razem 186 331 100% 186 801 100% 0,3%

Zrédio: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE

- Kolejne miesigce pokazujg, ze OFE skutecznie pomnazajg oszczedno$ci emerytalne
Polakow. Dzieje sie tak mimo tego, Ze nie zawsze warunki rynkowe sprzyjajg wzrostowi
wartosci aktywow w portfelach funduszy emerytalnych — pomimo spadkéw na wielu rynkach
we wrzesniu, OFE i tak osiggnety satysfakcjonujgce stopy zwrotu. Warto zwréci¢ uwage, ze
w ciggu ostatnich 12 miesiecy OFE zarobity dla swoich klientéw blisko 50 proc. Naturalnie
nastgpito to wkrotce po przecenach spowodowanych wybuchem pandemii, ale wynik ten,
zarowno w kontekscie niskich stép procentowych, jak réwniez wysokiej inflacji, robi duze
wrazenie. Dos$wiadczenie pokazuje, Ze rynek kapitatowy moze nie tylko chroni¢
dfugoterminowe oszczednoS$ci przed utratg wartoSci pienigdza w czasie, ale rowniez
skutecznie go pomnazac. Warto wiec rozwazyc¢ korzystanie z produktéw emerytalnych, ktére
pozwalajg inwestowac¢ na rynku kapitatowym. Szkoda tez, ze nie doszto do obiecywanej
prywatyzacji Srodkéw z OFE. W tych okolicznoSciach taka zmiana mogtaby przyczynic sie do
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zwiekszenia zainteresowania roznymi formami dfugoterminowego oszczedzania — komentuje

Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE. I GTE
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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