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Zasady polityki inwestycyjnej w PPK wymagajq doprecyzowania

— Przepisy ustawy o PPK regulujgce kwestie inwestycji wzbudzajq szereg pytan. Dodatkowo
opublikowany ostatnio projekt rozporzqdzenia w sprawie benchmarkéw budzi wqtpliwosci czy
przyjete w nim rozwiqzania nie bedq powodowad, Ze zarzqdzajgcy portfelem inwestycyjnym
funduszy bedq dqiyc¢ do upodobniania portfeli inwestycyjnych. Doprecyzowanie tych kwestii w
dialogu regulatora z nadzorcq i rynkiem jest wainym czynnikiem sukcesu wdrozenia nowego
programu dfugoterminowego oszczedzania — uwaza Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

Pracownicze Plany Kapitatlowe stanowig wainy element rzadowej Strategii na rzecz
Odpowiedzialnego Rozwoju. Majg za zadanie podnie$é poziom dtugoterminowych oszczednosci
Polakéw, a tym samym poprawic¢ ich bezpieczenstwo finansowe. PPK jednoczesnie zwieksza podaz
krajowego dtugookresowego kapitatu, zmniejszajgc zaleznos¢ naszej gospodarki od inwestycji
zagranicznych, stanowigc zarazem silny impuls rozwojowy w zakresie innowacji.

Powodzenie tego planu zalezy od wielu wzajemnie wptywajgcych na siebie czynnikdw.
Kluczowym wsrdd nich sg ramy polityki inwestycyjnej wyznaczajgce kierunki, w ktdorych poptynie
strumien oszczednosci oraz zasady, zgodnie z ktdrymi bedg one inwestowane, a takze definiujgce
zakres mozliwych stdp zwrotu i poziom bezpieczenstwa srodkdw. Przepisy ustawy regulujgce kwestie
inwestycji wzbudzajg wsrdd zarzadzajacych szereg pytan.

— Sukces nowego systemu dfugoterminowych oszczednosci w perspektywie spotecznej
ksztaftowac bedzie nie tylko konstrukcja oferowanych przez rynek produktéw, a co za tym idzie
mozliwosci zrozumienia ich istoty przez oszczedzajgcych, ale takze sposob komunikowania i
sprzedazy, ktore bedq miaty kapitalne znaczenie dla budowy zaufania pracownikéw do produktow
okotoemerytalnych — twierdzi szefowa IGTE.

Zagadnieniem wymagajacym dyskusji jest réwniez znalezienie odpowiedniego poziomu
rownowagi pomiedzy interesami przysztych emerytéw a gospodarki, w obszarze w ktérym mogg nie
by¢ komplementarne. Odpowiednia alokacja funduszy moze wspieraé polskg gospodarke
dostarczajgc kapitat tam, gdzie jest najbardziej potrzebny, albo tam, gdzie przyniesie najlepszy
wzrost, badZ tez tam, gdzie stopy zwrotu bedg satysfakcjonujgce i powtarzalne, a ryzyko zostanie
zminimalizowane.

Poza powyzszymi aspektami polityka inwestycyjna bedzie ksztattowac kierunek rozwoju GPW
i rynku kapitatowego, ktére majg stanowi¢ gtéwny wehikut pomnazania dtugoterminowych
oszczednosci. Ich zdolno$¢ do dostarczania satysfakcjonujgcych stép zwrotu wptynie z kolei na
poziom partycypacji w programach oszczednosciowych, w tym w PPK. Optymalne skonstruowanie
ram polityki inwestycyjnej i odpowiednie ich wykorzystanie w praktyce rynkowej majg zatem
znaczenie, ktdre trudno przecenic.

Ramy polityki inwestycyjnej w perspektywie implikacji dla oszczedzajgcych, rynku
kapitatowego i gospodarki bedg przedmiotem debaty przedstawicieli PFR, KNF, PTE, TFl oraz Analiz
Online w ramach panelu dyskusyjnego IGTE i PFR, 8 marca br. w Bukowinie Tatrzanskiej na XIX
Konferencji Izby Domow Maklerskich. IGTE jest partnerem gtéwnym konferencji.
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