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Raport KNF nt. OFE w przegladzie emerytalnym
— komentarz Matgorzaty Rusewicz, prezes IGTE

Ogtoszony 15 czerwca raport KNF ,Sektor funduszy emerytalnych w Polsce — ewolucja, ksztatt,
perspektywy” jest kompletnym, rzetelnym i bezstronnym przeglagdem zmian legislacyjnych
dotyczacych OFE i dogtebng analizg ich konsekwencji dla przysztych emerytéw i sytuacji finanséw
publicznych w kontekscie funkcjonowania catego systemu emerytalnego. W wielu elementach
pozostaje zbiezny z wnioskami niezaleznego, zagranicznego rankingu systeméw emerytalnych —
Melbourne Mercer Global Pension Index.

Dokument opracowany przez publiczng instytucje nadzorczg, w ktérej zasiadajg przedstawiciele
Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej oraz Ministerstwa Finansdw, stanowi naturalng
zapowiedz uczciwego i odpowiedzialnego ujecia roli funduszy emerytalnych w tegorocznym
przegladzie emerytalnym. Chronologiczna prezentacja btednych decyzji poprzednich rzagdéw wraz z
wykazaniem ich konsekwencji nie pozwala na ich powtdrzenie, a lista rekomendacji wytycza jasny
kierunek potrzebnych zmian.

Uporzadkowanie klasyfikacji prawnej Il filara ubezpieczen spotecznych, uczynienie go domysinym
wyborem dla nowych cztonkéw, przebudowa suwaka bezpieczernstwa w kierunku jego
uelastycznienia i skrécenia okresu przekazywania s$rodkéw, a takze rzetelne przedstawianie
obywatelom, jak powstajg zobowigzania emerytalne i jakie sg Zrédta ich finansowania,
przyspieszytyby odbudowe spotecznego zaufania do systemu emerytalnego i znaczgco zwiekszytyby
jego efektywnos¢.

Hasto tegorocznego przegladu emerytalnego ,Bezpieczedstwo dzieki odpowiedzialnosci”,
realizowanego z znaczacym udziatem ZUS, doskonale koresponduje z perspektywa ,Bezpieczenstwa
dzieki réznorodnosci”, rekomendowanego w opracowaniu KNF. Kazda kolejna debata nt. systemu
emerytalnego nie bedzie mogta odbywac sie z jego pominieciem, niemniej zgodnie z ekspertyzg IGTE
wybrane elementy raportu wymagajg komentarza.

O ile istotnie brakuje dobrych narzedzi, by jednoznacznie oszacowaé, jak silny byt wptyw zmian w
funkcjonowaniu OFE z 2013 roku na rynek kapitatowy w Polsce, w szczegdlnosci na GPW, niemniej
niepodwazalng ich konsekwencjg wobec odciecia rynku od statego doptywu srodkéw z OFE byto
przeformutowanie strategii dziatania innych jego uczestnikdw, skutkujgce znaczacg zmiang
perspektyw jego rozwoju.

Rekomendowane przez KNF zmiany wymagajg uszczegétowienia w drodze konsultacji z branzg, np.
postulat poszerzenia mozliwosci inwestycyjnych OFE powinien oprocz bardzo waznych obligacji,
uwzgledniad takze wskazane w Planie na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju projekty infrastrukturalne,
spoteczne i innowacyjne.
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