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System emerytalny w Polsce moze znéw by¢ przejrzysty i wiarygodny

Polski system emerytalny byt przejrzysty i wiarygodny dla uczestnikéw, ale obecnie taki nie jest.
Zmiany, ktére zaszty w strukturze jego finansowania od 2010 r. skutkujga m.in. ograniczeniem
zaufania Polakéw do instytucji w systemie emerytalnym. Wystarczg cztery dziatania, aby zmienic te
sytuacje — wynika z raportu naukowcow SGH ,,Efektywnosc i przejrzystosc systemu emerytalnego z
uwzglednieniem OFE”.

— Kierujgc sie poczuciem spotecznej odpowiedzialnosci dzielimy sie naszg ekspertyzq nt. obecnego
stanu systemu emerytalnego. Chcemy, by rekomendacje przeglgdu emerytalnego zostaty
wypracowane w oparciu o szerokq i dogtebng analize z partnerskim udziatem wszystkich
interesariuszy systemu — ttumaczy Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

W raporcie sformutowano rekomendacje, ktérych wdrozenie moze przyczynic¢ sie do przywrécenia
przejrzystosci i efektywnosci systemu emerytalnego oraz rozwoju tych jego cech. Naukowcy
wskazuja, ze jednoczesnie konieczne bedzie podjecie dziatan na rzecz rozwoju edukacji publicznej w
tym obszarze.

Po pierwsze, wazine jest catosciowe spojrzenie na system emerytalny, obejmujgce wszystkie
komponenty obowigzkowego systemu emerytalnego. Odrebne traktowanie kont w ZUS i kont w OFE
w przekazie do osdb ubezpieczonych prowadzi do btednego postrzegania ekspozycji oszczednosci
emerytalnych na ryzyko inwestycyjne oraz zmiennos$ci wartosci tych oszczednosci. Zachowujac
odrebnosé czesci niefinansowej (ZUS-owskiej) i finansowej (OFE-owskiej) systemu emerytalnego,
mozna i nalezy potaczy¢ informacje o stanie kont emerytalnych tak, aby zawierata ona
podsumowanie informacji o catosci aktywdéw emerytalnych.

Po drugie, w odniesieniu do kapitatowe] czesci Il filara nalezy rozwazy¢ wprowadzenie do systemu
emerytalnego zewnetrznych benchmarkéw, ktére pozwolg na petniejsze poréwnanie efektywnosci
inwestycyjnej funduszy. Brak tego typu narzedzi ogranicza mozliwosci oceny ich rzeczywistej
efektywnosci i moze prowadzi¢ do nieuzasadnionego braku zaufania do tej czesci systemu.

Po trzecie, nalezy zmieni¢ jezyk komunikacji instytucji systemu emerytalnego z Polakami. Analiza
jezyka komunikatéw wskazuje, ze przecietny Polak moze mieé trudnosci ze zrozumieniem informacji
dotyczagcych konta emerytalnego. Wyniki badan poziomu rozumienia tekstu w ramach
Miedzynarodowego Badania Kompetencji Oséb Dorostych (PIAAC) wskazujg, ze znaczaca czesc
Polakow ma trudnosci ze zrozumieniem prostych informacji. Brak zrozumienia prowadzi do
rosngcego braku zaufania do systemu emerytalnego.

Po czwarte, nalezy dazy¢ do stabilizacji przepiséw dotyczgcych systemu emerytalnego, tak aby
zwiekszy¢ zaufanie do stosowanych rozwigzann i funkcjonowania tego systemu w dtuiszej
perspektywie.

Raport ,Efektywnos¢ i przejrzystosé systemu emerytalnego z uwzglednieniem OFE” zostat
przygotowany przez Polish Pension Group SGH na zlecenie IGTE.
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