FUNDUSZE EMERYTALNE

Podsumowanie miesigca na rynku funduszy
emerytalnych (wrzesien 2017)

Wrzesien uptyngt pod znakiem niepewnosci w sprawie reformy otwartych funduszy
emerytalnych (OFE). Wedtug doniesien prasowych wcigz nie ma porozumienia miedzy
resortem finanséw i rozwoju co do ksztattu zmian. Mozliwie nawet, ze do likwidacji OFE nie
dojdzie za tej kadencji sejmu. Wedlug projektu Mateusza Morawieckiego 25% aktywow
z drugiego filaru miatoby trafi¢ do Funduszu Rezerwy Demograficznej, a pozostate 75% na
indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego (IKZE) Polakéw. Tymczasem
przeciwnikiem przekazania srodkow przysztym emerytom ma by¢ minister rodziny Elzbieta
Rafalska, a okazat sie nim Henryk Kowalczyk, szef Komitetu Statego Rady Ministrow.
W rozmowie z PAP przyznat, ze najlepszym pomystem jest rozwigzanie OFE i przeniesienie
zgromadzonych srodkéw w catosci do ZUS.

Wrzesien przyniost dalsze wzrosty na Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
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silnych  wzrostéw, stracit -2,5%,

a szeroki WIG -1,1%. Pomimo chwilowego pogorszenia koniunktury, indeksy warszawskiej
gietdy wcigz znajdujg w srednioterminowym trendzie wzrostowym. WIG od poczatku roku
zyskat juz +24,2%. Stabszy miesigc na GPW odbit sie na wrzesniowych wynikach otwartych
funduszach emerytalnych.

Wyniki funduszy emerytalnych

We wrzesniu OFE stracity srednio -0,4%, mimo to stopa zwrotu od poczatku roku wcigz
prezentuje sie bardzo atrakcyjnie (+18,3%). We wrzesniu czterem funduszom udato sie
wypracowac¢ dodatni wynik. W$rdd nich znalazto sie OFE PZU ,Ztota Jesien”, ktére moze
pochwali¢ sie prawie 20-procentowym zyskiem od poczatku roku.

Wyniki funduszy emer ytalnych (wrzesien 2017)

fundusz 1mies. 3mies. 6mies. 12mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. rlnzi(;s. Odrt’))I?EZl
MetLife OFE 0,3% 3,9% 83% 283% 286% 232% 485% 67,4% 18,9%
Aviva OFE 0,1% 4,1% 88% 283% 257% 17,8% 41,1% 53,5% 19,1%
OFE PZU "Ztota Jesien" 0,1% 5,2% 94% 298% 288% 21,8% 455% 59,3% 19,7%
PKO BP Bankowy OFE 0,0% 3,6% 82% 274% 281% 21,7% 47,5%  64,6% 17,7%
Nordea OFE -0,2% 3,4% 8,0% 262% 27,0% 19,0% 455% 64,2% 18,0%
AXA OFE -0,2% 4,4% 87% 276% 256% 19,7% 43,1% 61,6% 18,6%
Srednia funduszy emerytalnych  -0,4% 3,7% 83% 27,2% 26,4% 18,8% 423% 57,1% 18,3%
Allianz Polska OFE -0,4% 3,2% 8,4% 246%  253% 18,4%  42,2%  62,0% 17,2%
Generali OFE -0,5% 3,9% 88% 284% 244% 147% 353% 52,1% 19,1%
OFE Pocztylion -0,6% 2,9% 74% 251% 26/4% 19,0% 414% 54,8% 17,6%
Pekao OFE -0,8% 3,6% 8,1% 29,0% 27,8% 173% 40,5% 51,2% 19,0%
Nationale- Nederlanden OFE -0,8% 3,3% 8,1% 28,0%  25,8% 18,2%  40,2%  56,2% 19,0%

Aegon OFE -1,3% 3,1% 7,6% 235% 232% 13,6% 36,0%  49,6% 15,1%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online
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- We wrzesniu OFE
stracity srednio -0,4%

- Przecietne wyniki od
poczgtku roku wynoszg
+18,3%

- Wartos¢ aktywow
OFE spadta we
wrzesniu o0 -0,6 mid zt

& Copyright by Analizy Online S.A. wwwsanalizy.pl



ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACI Oa nl_a lizy
= online

Ranking OFE IGT

Izba Gospodarcza

We wrzesniu pateczke lidera 12-miesiecznego rankingu OFE (z najwyzszg oceng 5a) przejat Towarzystu Emerytainveh
fundusz Aviva OFE, ktdry jeszcze dwa miesigce temu nalezat do sredniakéw. Fundusz ten
ma za sobg najlepszy (na tle konkurentéw) kwartat od lat. Jesli utrzyma forme, mozna sie
spodziewac, ze takze ocena dtugoterminowa ulegnie poprawie (na razie jest to tylko stabe
2a). Najwyzszg ocene 5a utrzymat takze Generali OFE, ktéry przez diugie miesigce
okupowat dolng czes¢ tabeli (o czym $wiadczy wcigz najnizsza ocena 1a w horyzoncie 3-

letnim). Obecnie najnizsze noty otrzymuje Aegon OFE, i to nieprzerwanie od 8 miesiecy.

Fundusze emerytalne

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwafunduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m

1 AvivaOFE 01% 283% 178% 5% 24y
2 Generali OFE -05% 284% 147% 54y 1.&)
3 OFEPZU"Ztota Jesien" 01%  298% 218% 4y 4+ &y
4 Pekao OFE -08% 2090% 173% 4y 2.&)
5  MetLife OFE 03% 282% 232% 34y &
6 PKOBP Bankowy OFE 00% 274% 217% 348y 58
7 AXAOFE 020 276% 197% 3y L&
8 Nationale-Nederlanden OFE 08% 280% 182% 34y 3y
9 Nordea OFE -02% 262% 190% 24y 38
10 OFE Pocztylion 06% 251% 190% 248 38
11 Allianz Polska OFE 04% 246% 184% 14y 38
12 Aegon OFE S13%  235%  136% (1.8 14

Zrédto: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

Stabsza koniunktura na krajowym rynku akcji nie mogta nie wywrze¢ negatywnego wptywu
na warto$¢ zarzadzanych srodkéw. Zmniejszyta sie ona o -0,6 mid z (-0,3%), do 181,1 mid
zt. Jednak dzieki bardzo dobrym wynikom z poprzednich miesiecy, od poczatku roku wartosé
aktywow wzrosta juz o ponad +27 mid zt.

Wartos¢ aktywoéw netto i udziat w rynku OFE

2017-08-31 2017-09-30
min PLN struktura minPLN struktura dynamika
MetLife OFE 14 452 8,0% 14 468 8,0% 0,1%
Aviva OFE 39823 21,9% 39851 22,0% 0,1%
OFE PZU "Ztota Jesien" 23550 13,0% 23539 13,0% 0,0%
PKO BP Bankowy OFE 8200 4,5% 8195 4,5% -0,1%
Nordea OFE 8414 4,6% 8395 4,6% -0,2%
AXA OFE 11 680 6,4% 11 646 6,4% -0,3%
Allianz Polska OFE 8173 4,5% 8142 4,5% -0,4%
Generali OFE 8940 4,9% 8892 4,9% -0,5%
OFE Pocztylion 3311 1,8% 3286 1,8% -0,8%
Nationale-Nederlanden OFE 45141 24,8% 44789  24,7% -0,8%
Pekao OFE 2700 1,5% 2676 1,5% -0,9%
Aegon OFE 7284 4,0% 7185 4,0% -1,4%
Razem 181666  100% 181 065 100,0% -0,3%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

We wrzeéniu ZUS przelat na konto OFE 239,2 min zt, a jednoczesnie otrzymat w ramach
tzw. suwaka 370,8 min zi.
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Komentarz IGTE I GT

Izba Gospodarcza

— Po wielu miesigcach wzrostéw fundusze emerytalne na skutek stabszego miesigca na Towarzystw Emeryiainyeh
warszawskim parkiecie zaliczyly we wrze$niu kosmetyczng strate, jednak zdecydowanie
mniejszg niz WIG20 czy WIG. Nie zmienia to faktu, ze od zapowiedzianej w lipcu ub. r.
reformy kapitatowej czesci systemu emerytalnego, czyli od usuniecia niepewnosci co do
dalszych loséw OFE, wartos¢ aktywow przypadajgcych na jednego cztonka funduszy
emerytalnych wzrosta z 8.132 do 11.097 zt. Warto pamietac, ze odpowiedzialna
komunikacja dotyczaca oczekiwanej reformy jest czynnikiem pozytywnie wpiywajgcym na
kondycje naszej gietdy, a w konsekwencji warto$¢ znacznej czesci oszczednosci Polakéw —
komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatari zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg
i starannos$cig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii
i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wtasnego
uzytku Klientow spétki Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spdétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak
réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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