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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy oo Ererytanych
emerytalnych (pazdziernik 2017)

Pazdziernik byt nieco lepszym miesigcem od poprzedniego dla warszawskiej gietdy, gtéwnie 7 listopada 2017
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gospodarek $wiata. Wzrosty nie ominety réwniez rynkéw wschodzgcych, indeks MSCI EM
po wrzeéniowej stracie -0,5%, zyskat az +3,5%. Swiadczy to o pozytywnym sentymencie
zagranicznych inwestorow wobec emerging markets.

Kontynuacja hossy na warszawskim parkiecie, wsparta gtéwnie solidnymi danymi ptyngcymi
z polskiej gospodarki znalazta swoje odzwierciedlenie w wynikach zarzadzania Otwartych
Funduszy Emerytalnych.

Wyniki funduszy emerytalnych

W pazdzierniku wszystkie OFE wygenerowaly dodatnig stope zwrotu, zyskujgc $rednio
+0,8%. Jednoczesnie przecietny wynik uzyskany przez OFE byt o +1,3 pkt proc. wyzszy od
analogicznego rezultatu uzyskanego przez fundusze akcji polskich uniwersalnych (-0,5%).
Przecietna stopa zwrotu OFE od poczatku roku to az 19,2%. Liderem pazdziernikowego
zestawienia jest Pekao OFE (+1,3%), tuz za nim uplasowat sie Aegon OFE (+1,2%). Podium
zamyka Metlife OFE z wynikiem (+1,1%), ktory w poprzednim miesigcu zajgt czotowe
miejsce tabeli. Niemniej jednak od poczatku roku najwiekszg stope zwrotu dla klientéw

wypracowat OFE PZU ,Ztota Jesien” (+20,7%).
Wyniki funduszy emerytalnych [pazdziernik 201 7]

fundusz I mies. 3 mies. 6Smies. 12 mies. 24 mies. 386 mies. 60 mies. IQ_EI vd pocz.
mies. roku
Pekao OFE 1.3% 3.1% 4,3% 26,2% 27.3% 20,2% 41,5% 51.1% 20.5%
Aegon OFE 1,2% 2,3% 3,8% 22,8% 22.1"% 16,6% 36.,5% 49.2% 16.5%
MetLife OFE 1.1% 3,3% 4 4% 26,6% 28.2% 27.0% 49,2% 67,2% 20,3%
A& OFE 0,9% 3,3% 4 4% 24 9% 25.3% 22,2% 43,9% 60,5% 19.6%
Mationale-Mederlanden OFE 0,9% 2,4% 3,7% 24,6% 24.,8"% 20,9% 40,7% 54,7% 20,1%
Srednia FE EMP 0,8% 2,8% 4,0% 24,6% 25,4% 21,6% 42,6% 56,1% 19,2%
OFE FZU "Zlota Jesien” 0,8% 3,0% 5,6% 26,3% 26,5% 25.4% 45,7% 57.8% 20,7%
OFE Pocztylion 0,7% 2,3% 3.0% 22,8% 25.4% 22,2% 41,7% 54,2% 18,5%
Aviva OFE 0,7% 3.3% 4,3% 25,6% 25.3% 20.4% 41.3% 51.7% 19.9%
Allianz Polska OFE 0,7% 2,3% 3.6% 22,4% 24.4% 20,7% 42.0% 60,6% 18.0%
Mordea OFE 0,7% 2,7% 3,6% 24, 1% 25,9% 21,3% 45,2% 62,8% 18,8%
Generali OFE 0,6% 2,6% 4 4% 25.3% 23.7% 17,0% 35.4% 50,3% 19,9%
PHKO BF Bankowry OFE 0,4% 2,4% 3,3% 24 4% 26,1% 23,9% 47, 1% &62,9% 18,2%

Zradie: FUNDonline FE, Analizy Onling
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Ranking OFE

Liderem 12-miesiecznego rankingu jest Melife OFE, ktory legitymuje sie najwyzszg oceng
(5a) zaréwno w rocznym jak i 3-letnim okresie (w dtugim terminie nieprzerwanie od 11
miesiecy). Solidne wyniki uzyskane w tym miesigcu przyczynity sie do spektakularnego
awansu z przecietnej (3a) do najwyzej oceny rankingowej (5a). Rownie dobrze w krotkim
okresie poradzit sobie Pekao OFE, awansujgc z noty 4a do 5a. Niemniej jednak w diugim
terminie (36 mies.) ocena jest zaledwie na poziomie 2a. Najnizsza note w zestawieniu
otrzymuje Aegon OFE i to nieprzerwanie od 9 miesiecy (dotyczy to zaréwno oceny w krotkim
jak i dtugim horyzoncie czasowym).

Fundusze emerytalne

wynik ranking  ranking
Lp.  Mazwa funduszu paidziernik  olZm 036m 12m 3am

1 MetLife OFE 1.1% 6% 270 54 &)
?  PekaoOFE 1,3% zam  m 54y 28
3 OFEPZU "Ziata Jesien” 0,8% 263%  Hem L4 58
4 Aviva OFE 0,7% w/em  w4m 48y 38
5 AXADFE 0,%% 2 2 348y 38
& Nationale-Nederlanden OFE 0,%% 6% e 34y 38
7  Nordea OFE 0,7% 1% 213 348y 38
& Generali OFE 0,&% w3 170 34y 18
% PKO BP Bankowy OFE 0,4% 4% 29 248y 48
10 OFE Pacztylion 0,7% 2w = 24y 48
11 Allianz Palska OFE 0,7% 24% w7 148y 28
12 Aegon OFE 1,2% e lesm 14y 18

Zradie: Analizy Onling 54

Aktywa funduszy emerytalnych

Po chwilowym pogorszeniu koniunktury na warszawskiej gietdzie we wrzesniu, a tym samym
uszczupleniu wartosci zarzgdzanych srodkéw, w pazdzierniku mamy bardziej optymistyczny
obraz. Warto$¢ aktywéw OFE wzrosta o +244,7 min zt, co odpowiada dynamice na poziomie
+0,1%. Na koniec pazdziernika aktywa OFE wyniosty 181,3 mid z}, a od poczatku roku ich
wartos¢ wzrosta o 27,3 mid zt.

Wartos< aktywow netto i udziat w rynku OFE

2017-09-30 2017-10-30
mln FLM struktura  mln FLM  struktura dynamika
Fekao OFE 2474 1.5% 2693 1.5% 0,6%
Aegoen OFE 7185 4,0% 7224 4,0% 0.5%
ANA OFE 11 644 6,4% 11705 6,5% 0,5%
Mationale-Mederlanden OFE 44 789 24 7% 44 941 24.,8% 0,3%
MetLife OFE 14 468 8,0% 14 501 8,0% 0,2%
MNordea OFE B 395 4,0% 8408 4,6% 0,1%
Allianz Polska OFE B 142 4,5% 8151 4,5% 0,1%
Generali OFE B892 4,9% & ae0 4,9% 0,0%
Aviva OFE 3851 22,0% 39830 22,0% -0,1%
OFE PZU "Zlota Jesien” 23539 13,0% 23508  13,0% -0,1%
OFE Pacztylion 3284 1,8% 3281 1.8% -0,2%
FKO EF Bankowy OFE 8195 4,5% 8179 4,5% -0,2%
Razem 181 065 100% 181310 100,0% 0,1%

Zradie: FUN Denline FE, Analizy Online

W pazdzierniku ZUS przelat na konto OFE 221,2 min zt, a jednoczes$nie otrzymat w ramach
tzw. suwaka 1 343,9 min zt.
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Izba Gospodarcza

Komentarz IGTE Towarzystw Emerytalnych

— Aktywa Polakow majgce stanowi¢ zabezpieczenie emerytalne rosng. Zjawisko to wynika
zaréwno z odprowadzania sktadek, jak i dobrej koniunktury na gietdzie, i dotyczy nie tylko
OFE, ale rowniez IKE oraz IKZE. Obserwujemy rosngcg sktonno$¢ do oszczedzania. Nie
mozemy jednak zapominacé, ze w lll filarze oszczednoSci gromadzi tylko kilka procent
pracujgcych Polakéw. Mozna sobie wyobrazi¢ jak duzym impulsem do upowszechnienia
dodatkowego oszczedzania na emeryture bytaby realizacja zapowiedzianego transferu 75%
$rodkéw z OFE do IKZE — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spoétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg
i starannos$cig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spoétka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii
i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wiasnego
uzytku Klientow spétki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak
réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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