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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy
emerytalnych (kwiecien 2018)
Po trudnych dwoch miesigcach kwiecien Aktywa OFE o'd poczatku dziatalnosci (mld PLN) 7 maja 2018
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ceny akcji malych spétek ulegly :

niewielkiemu spadkowi (-0,4%). Blue chipy cieszyly sie sporym zainteresowaniem dzigki
dobrym wynikom finansowym i poprawie globalnych nastrojéw.

Wyniki funduszy emerytalnych

o ) _ _ - W kwietniu OFE zyskaty
Srednia stopa zwrotu funduszy emerytalnych, ktérych portfele w blisko 80% wypetnione sg . o .
akcjami, wyniosta w kwietniu +2,2%. Najlepszy wynik osiagnat OFE PZU ,Zlota Jesien” Srednio +2,2%. Wynik 12-
+2,6% i jest to jedyny fundusz, ktéry utrzymat dodatni wynik w horyzoncie 12-miesigcznym.  miesieczny to -1,6%

W tym horyzoncie $redni wynik wszystkich OFE wyniést -1,6%.

Wyniki funduszy emerytalnych (kwiecien 2018)

fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. 120 mies. Odr:::jz'
OFE PZU "Ztota Jesien” 2,6% -7.8% -4,6% 0,7%  262% 12,3%  32,6% 65,8% -4,9%
Generali OFE 2,4% -7,0% -5,1% -0,9%  23,5% 58% 23,3% 55,8% -4,7%
Pekao OFE 2,4% -8,7% -6,6% -2,6%  23,7% 7.7%  262% 56,2% -5,8%
Aegon OFE 2,2% -7.8% -5,3% -1.7% 19.8% 6,5%  23,8% 55,7% -5,2%
Srednia FE EMP 2,2% -7.7% -5,3% -1,6%  23,2% 9.2%  28,5% 62,3% -5,0%
Nationale-Nederlanden OFE 2,1% -7,8% -5,3% -1,7%  23,8% 8,8%  268% 61,8% -4,9%
AXA OFE 2,1% -7,6% -5,4% -1.3%  22,4% 9,6%  29,6% 65,0% -4,8%
MetLife OFE 2,1% -7.8% -5,6% -1,4%  255%  12,2%  33,6% 71,3% -4,8%
OFE Pocztylion 2,1% -7,7% -5,6% -2,7%  22,3% 8,9%  27,6% 58,1% -5,1%
Allianz Polska OFE 2,0% -6,8% -4,7% -1.3%  22,4% 9,5%  28,5% 67,8% -4,5%
PKO BP Bankowy OFE 1,9% -7.7% -5,5% -2,6%  22,6% 10,1%  31,8% 69,4% -4,9%

Aviva OFE 1.9% -75% -51% -1,1% 23,6% 8,6%  27,6% 59,3% -5,0%

Zrédto: FUNDonline FE Analizy Online

Ranking OFE

Kolejny miesigc z rzedu pozycje lidera utrzymat OFE PZU "Ziota Jesien", ktdry jako jedyny
otrzymat najwyzszg ocene 5a w obu zestawieniach (12- i 36-miesiecznym). Po kilku
miesigcach przerwy najwyzszg ocene w horyzoncie rocznym otrzymat takze Generali OFE,
jednak jego ocena dtugoterminowa (36-miesigczna) wcigz utrzymuje sie na najnizszym
poziomie 1a. Na ostatnim miejscu zestawienia pozostato natomiast Pekao OFE, ktére mimo
nieztego wyniku w kwietniu (+2,4%), traci najwiecej od poczatku roku.
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Izba Gospodarcza

wynik ranking ranking Towarzystw Emerytalnych

Lp. Nazwa funduszu kwiecien  012m 036m 36m

1 OFE PZU "Ztota Jesien” 26%  07%  123% (5 &)

2 Generali OFE 24%  -09%  58% 08

3 AXAOFE 21%  -13%  9.6% 4,8y

4 Aviva OFE 1.9%  -11%  8,6% 28

5 MetLife OFE 21%  -14%  12.2% (58

6 Allianz Polska OFE 20%  -13%  9,5% 38

7 Nationale-Nederlanden OFE 21%  17%  88% 38

8 OFE Pocztylion 2,1% -2,7% 8,9% < 3@

9 Aegon OFE 22%  -17%  65% 08

10 PKO BP Bankowy OFE 1.9%  -24%  10,1% 4,8y

11 Pekao OFE 24%  -26%  1.7% 20
Zrédto: Analizy Online SA
Aktywa funduszy emerytalnych
Kwiecien przyniést wzrost aktywéw zarzadzanych przez OFE, tacznie o ponad +3 mid zk. - Na Kkoniec kwietnia

Najwieksza w tym zastuga dodatniego wyniku zarzgdzania, ktérego wptyw szacujemy na ok. aktywa OFE warte byly
+3,5 mld zt. Jednoczes$nie OFE osiggnety ujemny bilans przeptywéw z ZUS. Przelew 168.8 mlid zt

$rodkow z OFE do ZUS w ramach tzw. suwaka wynidst w kwietniu -683,4 min zt, podczas
gdy ZUS przelat na konta OFE jedynie 288 min zt.

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2018-03-31 2018-04-30
mln PLN struktura mln PLN struktura dynamika
Aegon OFE 14 244 8,6% 14 513 8,6% 1,9%
Allianz Polska OFE 7 529 4,5% 7 663 4,5% 1.8%
Aviva OFE 36 454 22,0% 37025 21,9% 1,6%
AXA OFE 10 694 6,5% 10 892 6,5% 1,9%
Generali OFE 8137 4,9% 8313 4,9% 2,2%
MetLife OFE 13138 7,9% 13 359 7.9% 1.7%
Nationale-Nederlanden OFE 41312 24,9% 42137  25,0% 2,0%
OFE Pocztylion 2972 1,8% 3023 1,8% 1,7%
OFE PZU "Ztota Jesien" 21349 12,9% 21806 12,9% 2,1%
Pekao OFE 2423 1,5% 2 475 1,5% 2,1%
PKO BP Bankowy OFE 7 472 4,5% 7593 4,5% 1,6%
Razem 165724  100% 168798  100% 1,9%

Zrddto: FUNDonline FE Analizy Online

Zespot Analiz Online
Komentarz IGTE

— Zmiana koniunktury na $wiatowych rynkach w kwietniu br. wptyneta pozytywnie na wyniki
polskiej gietdy, a tym samym OFE, ktdre w ciggu miesigca pomnozyty swoje aktywa $rednio
0 2,2%. Jak pokazujg doswiadczenia ostatnich paru miesiecy, w krotkim okresie wyniki
funduszy emerytalnych moze cechowac wigksza zmiennosc, nie wplywa to jednak na ich
dfugookresowy wynik, ktdry jest miarodajng oceng ich efektywnos$ci. Srednia wazona stopa
zwrotu, wg danych KNF, za okres od 31 marca 2015 roku do 30 marca 2018 roku wynosi
11,424% — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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IGTE

KO n ta kt Izba Gospodarcza

Towarzystw Emerytalnych
Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujacg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wehodza migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostalo sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg
i starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii
i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego
uzytku Klientéw spotki Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czeséci, jak
réowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody sp6tki Analizy Online SA.
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