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emerytalnych (lipiec
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2018)

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN 3 sierpnia 2018
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najmniej potowa portfela akcyjnego kazdego z funduszy zdefiniowanej daty powinna by¢
ulokowana w podmiotach z indeksu WI1G20.

Wyniki funduszy emerytalnych

Wszystkie fundusze emerytalne wypracowaty w lipcu zysk. Srednia stopa zwrotu wyniosta
+5,8%. Najwyzszy wynik miat Pekao OFE (+6,2%), a najnizszy AXA OFE (+5,5%). Na
stopach zwrotu w diuzszych okresach cigzg jednak straty z ubiegtych miesiecy. W efekcie
od poczatku roku wszystkie OFE sg na minusie — Srednia strata to -5,3%.

Wyniki funduszy emerytalnych (lipiec 2018)

fundusz 1 mies. 3mies. 6mies. 12mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. 120 mies. 015532'
Pekao OFE 6,2% -1,1% -9,7% -4,7% 24,3% 13,3% 21,4% 59,5% -6,9%
Nationale-Nederlanden OFE 6,1% -0,1% -7,9% -3,0% 25,8% 13,9% 23,1% 66,9% -5,0%
Allianz Polska OFE 6,1% -0,2% -7,1% -2,7% 23,0% 15,0% 25,5% 71,5% -4,7%
OFE Pocztylion 6,1% -0,1% -7,8% -3,5% 23,7% 14,4% 23,8% 62,2% -5,2%
Aegon OFE 6,0% 0,2% -7,7% -3,0% 21,4% 13,2% 21,5% 59,9% -5,0%
Srednia OFE 5,8% -0,4% -8,0% -3,1% 24,4% 14,5% 24,8% 66,4% -5,3%
Aviva OFE 5,8% -0,7% -8,1% -2,7% 25,0% 13,7% 24,3% 63,0% -5,6%
OFE PZU "Ztota Jesien" 5,6% -0,7% -8,5% -1,9% 27,5% 17,2% 28,0% 71,0% -5,5%
MetLife OFE 5,6% -0,5% -8,3% -2,9% 25,1% 16,9% 29,5% 75,5% -5,3%
Generali OFE 5,6% 0,3% -6,7% -2,3% 26,3% 12,9% 20,4% 59,0% -4,4%
PKOBP Bankowy OFE 5,6% -0,5% -8,1% -3,7% 24,0% 14,8% 27,9% 73,6% -5,3%
AXA OFE 5,5% -1,2% -8,6% -3,4% 23,3% 13,4% 25,3% 67,4% -5,9%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

Ranking OFE

Najwyzszg oceng rankingowg, przyznawang na podstawie relacji zysku do ryzyka, moze
pochwali¢ sie OFE PZU ,Ztota Jesien” — i to zarbwno w horyzoncie krétkoterminowym
(rocznym), jak i dlugoterminowym (3-letnim). Na drugim biegunie jest z kolei Pekao OFE. Co
ciekawe, juz niedlugo zostanie on przejety przez fundusz z Grupy PZU. Proces likwidacji
rozpoczat sie 1 sierpnia i zakonczy 12 pazdziernika 2018 r. Na uwage zastuguje réwniez

Allianz Polska OFE, ktoéry poprawit

swoje oceny w obydwu horyzontach z 3a do 4a.

Odwrotna sytuacja miata miejsce w przypadku AXA OFE, ktérego ocena w krotkim
horyzoncie spadta z 4a do 2a, zréwnujgc sie tym samym z oceng 3-letnia.
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wynik ranking ranking Izba Gospodarcza

Lp. Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m Towarzystw Emerytainych

1 OFEPZU"Ztota Jesien"” 56% -19% 172% 5y 5&

2 Generali OFE s56%  -23% 1% 543 16

3 Allianz Polska OFE 61% -27% 150% 44y 4iE

4 AvivaOFE 58% -27% 137% 44 3Ey

5 MetLife OFE 56% -29% 169% ‘348 58

6 Nationale-Nederlanden OFE 6,1% -3,0% 13,9% 3@ 3@

7  Aegon OFE 60% -30% 132% 348 148

8 OFE Pocztylion 61% -35% 144% 24 38

9 AXAOFE 55%  -34% 134% 24 28y

10 PKOBP Bankowy OFE s56%  -37% 148% 14y 4O

11 Pekao OFE 62% -47% 133% 14y 28

Zrédto: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

Dzigki wysokim stopom zwrotu na koniec lipca aktywa OFE wyniosty 166,9 mid zt i byly o - Na koniec czerwca
+8,6 mld zt wyzsze niz przed miesigcem. Wptyw wynikdw z zarzadzania szacujemy na ok. aktywa OFE warte byty
+9,0 mld zl, a ujemny bilans przeptywow miedzy OFE a ZUS wyniost niespetna -0,4 mid zt. 166.9 mid zt

Przelew srodkéw z OFE do ZUS w ramach tzw. suwaka wyniést w lipcu ponad -0,6 mid zt,
podczas gdy ZUS przelat na konta OFE niespetna 0,26 mid zt.
Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2018-046-30 2018-07-31
min PLN struktura mlnPLN  struktura dynamika
Nationale-Nederlanden OFE 39 678 25,1% 41 961 25,1% 5,8%
Pekao OFE 2294 1,4% 2431 1,5% 5,9%
Allianz Polska OFE 71864 4,5% 7603 4,6% 5,8%
Aegon OFE 13 662 8,6% 14 436 8,6% 5,7%
OFE Pocztylion 2831 1,8% 2988 1.8% 5.5%
Aviva OFE 34589  21,8% 36468 21,8% 5,4%
Generali OFE 7 874 5,0% 8290 5,0% 5,3%
PKO BP Bankowy OFE 7131 £,5% 7502 4,5% 5,2%
MetLife OFE 12519 7,9% 13159 7,9% 5,1%
AXA OFE 10172 6,4% 10 692 5,4% 5,1%
OFE PZU "Ztota Jesien” 20395 12,%% 21398 12,8% 4,9%
Razem 158333  100% 166928  100% 5,4%

Zrédio: FUNDonline FE, Analizy Online
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Komentarz IGTE

— Wyniki funduszy emerytalnych w pierwszej potowie biezgcego roku, uzaleznione od
sytuacji i sentymentu na S$wiatowych rynkach, pozostawaty ponizej oczekiwan. Drugie
potrocze zaczyna sie o wiele bardziej optymistycznie. Wynika to m. in. z pozytywnych
prognoz dla polskiej gospodarki dotyczacych przewidywanego wzrostu PKB, ale rowniez
biezgcych wynikow produkcji przemystowej czy sprzedazy detalicznej. Zblizajgce sie
procedowanie ustawy o PPK w Sejmie oraz postepujgce prace nad strategig rozwoju rynku
kapitatowego w Ministerstwie Finanséw mogg stanowi¢ dodatkowy, pozytywny impuls do
wzrostéow. Jednak dopiero wprowadzenie obu projektow w Zzycie pozwoli zwiekszy¢
niezalezno$¢ naszej gietdy od wplywdw zagranicznych, a tym samym poprawiC jej
efektywnos¢ — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

Spoétka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.
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Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i staranno$cig 1zba Gospodarcza

. . . L . . . . Towarzystw Emerytalnych
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA za
wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte w
niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologig
stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka Analizy Online SA nie ponosi
odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii iinformacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wiasnego uzytku Klientéw spoétki Analizy Online
SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania w prasie,
Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w cato$ci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii
wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.

Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dzial Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl
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