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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy IGTE

Izba Gospodarcza

emerytalnych (listopad 2018)

Listopad byt zdecydowanie lepszy od kilku Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mid PLN)
poprzednich miesiecy dla oszczedzajagcych 5,
w OFE. 300
250

Po fatalnym pazdzierniku, w listopadzie czes¢
rynkéw — szczegodlnie wschodzgcych — wrdcita na
$ciezke wzrostu. Indeks MSCI AC World?! wzrést ™0
o blisko +1,3%. Waznym wydarzeniem dla rynku 100
emerytalnego byto podpisanie przez prezydenta 50
ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych 0
w po%owie miesiaca. PPK maja dOtyCZyé, Wed’rug ' lisO0 1is03 lis06 lis09 lis12 lis15 lis18

szacunkdéw rzadu, okoto 11,5 min pracownikow o FUNoenine FE Analizy Oniine

i zapewni¢ dodatkowe oszczednosci dla przysztych emerytow. Wptata podstawowa
finansowana przez uczestnika PPK moze wynosi¢ od 2 do 4 proc. wynagrodzenia. Z kolei
pracodawca dopfacatby sktadke od 1,5 proc. do 4 proc. wynagrodzenia. Poza tym bedzie
obowigzywata coroczna doptata z budzetu w wysokosci 240 zt oraz ,optata powitalna”
w wysokosci 250 zt.
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Wyniki funduszy emerytalnych

Wyniki funduszy emerytalnych (listopad 2018) W Iistopadzie OFE

fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. 120 mies. 015:52' ZarOb”y érednio +3,8%.
OFE PZU "Ztota Jesieri" 45% 23% -0,4% 6,4% 16,0% 19,6% 15,1% 791% -87% . , . ..
Nationale-Nederlanden OFE 4,0% -3,4% 0,2% -6,5% 15,5% 17 ,4% 10,2% 77 4% -8,2% Wynlk w Srednlm termlnle
OFE Pocztylion 39%  33% 0%  -67%  BI%  176% 13%  703%  -84% (24 mies.) to +14,4%

AXA OFE 3.8% 2,4% 0,3% 7,0% 14,5% 16,3% 14,1% 763% -8,6%

Aviva OFE 3,8% -29% -01% -6,4% 15,6% 17,6% 12,3% 74,4% -8,4%

Srednia FE EMP 3,8% 3.2% -0,2% 6,7% 14,4% 17,5% 12,2% 753% -8,5%

PKO BP Bankowy OFE 37% -2,7% -0,5% -6,5% 13,7% 17 ,4% 14,6% 823% -8,6%

Aegon OFE 37% 3,1% 0,2% 6,3% 12,6% 16,0% 9,9% 67,9% -8,0%

Generali OFE 3,5% -3,9% 0,2% -6,1% 16,3% 17 ,3% 9,0% 67,4% -7,7%

MetLife OFE 3,4% 3,1% 0,0% 6,8% 15,5% 19,4% 16,7% 86,4% -8,4%

Allianz Polska OFE 33% -4,.8% 14% 69% 12,6% 16,3% 12/1% 76,6% -87%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

Indeks WIG na koniec miesigca przebit poziom 58 tys. punktéw, zyskujgc + 5,2%. Najlepiej
radzity sobie najwieksze spotki zgrupowane w indeksie WIG20 (+6,5%), w przeciwienstwie
do mniejszych spotek. Indeks mWIG40 zyskat +3,3%, ale juz sWIG80 zamknat listopad
z minimalng stratg (-0,3%). Dzieki poprawie koniunktury na warszawskim parkiecie, listopad
okazat sie sprzyjajgcy takze dla OFE, ktore zarobity Srednio +3,8%. To drugi najlepszy miesigc
w tym roku (najlepszy byt lipiec +5,8%) i czwarty dodatni. Dzieki temu poprawit sie wynik
Srednioterminowy (+14,4% w skali 24 miesiecy).

W samym listopadzie wyniki OFE uksztaitowatly sie w przedziale 3,3-4,5%. Najwiekszy zysk
wypracowat OFE PZU ,Ziota Jesien”.

Ranking OFE

Miniony miesigc przyniést kilka przetasowan w rankingu OFE. Lider pazdziernikowego
zestawienia Generali OFE spadto na czwartg pozycje, mimo najwyzszego wyniku w skali 12
miesiecy (strata -6,1%). Na pierwsze miejsce, po kilku miesigcach przerwy, wrécit Aviva OFE.
Na drugim miejscu utrzymat sie AEGON OFE z oceng 5a w horyzoncie rocznym, mimo

1 MSCI AC World odzwierciedla zachowanie 23 gtéwnych indekséw gietdowych z krajéw
rozwinietych i 24 z krajow wschodzacych.
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-
najnizszej oceny w horyzoncie 3-letnim (1a). Z kolei na wysokg trzecig pozycje wskoczyto
Nationale-Nederlanden OFE, ktérego ocena dtugoterminowa wzrosta do 4a.

Najstabiej w naszym rankingu radzi sobie Allianz Polska OFE, ktory w listopadzie otrzymat Izba Gospodarcza

.. ) ) Towarzystw Emerytalnych
najnizsze noty (1a) w obu zestawieniach.

Fundusze emerytalne

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu listopad  012m 036m 12m 36m

1 Aviva OFE 38%  -64% 176% 54y 38
2 Aegon OFE 3,7% 3%  160% 54y 18
3 Nationale-Nederlanden OFE 40%  -65% 174% 44 4y
4 Generali OFE 35%  -61% 173% 4y 2.8
5 OFE PZU "Ztota Jesien” 45%  -64% 196% 348y 58
6 PKO BP Bankowy OFE 37%  -65% 174% 3y 38
7  MetLife OFE 34%  -68% 194% 24y 58
8 OFE Pocztylion 39%  -67% 176% 24 46
9 AXAOFE 38%  -70% 163% 1€ 28
10 Allianz Polska OFE 33%  -69% 163% 14y 18

Zrédto: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

Listopad przyniést wzrost aktywow zgromadzonych w OFE o 5,6 mlid zt (+3,6%) do 159,8 mid Na koniec listopada
zt na koniec miesigca. Za tak duzym wzrostem aktywow stojg gtéwnie dodatnie wyniki aktywa OFE warte byty
z zarzadzania, ktére szacujemy na ok. +5,97 mid zt. Jednoczesnie ujemny bilans przeptywow ok. 159.8 mid zt

miedzy OFE a ZUS wyniost ponad -0,38 mid zt. Przelew $rodkéw z OFE do ZUS w ramach '
tzw. suwaka wynidst w pazdzierniku -0,61 mld zt, podczas gdy ZUS przelat na konta OFE
jedynie +0,23 mid z.

Wartos¢ aktywodw netto i udziat w rynku OFE

2018-10-31 2018-11-30 dynamika
min PLN struktura  mIn PLN  struktura
Nationale-Nederlanden OFE 38801 25,2% 40306 25,2% 3,9%
Aviva OFE 33783 21,9% 34954  21,9% 3,5%
OFE PZU "Ztota Jesien" 21808 14,1% 22696 14,2% 4,1%
Aegon OFE 13 382 8,7% 13 846 8,7% 3,5%
MetLife OFE 12186  7,9% 12556  7,9% 3,0%
AXA OFE 9935  6,4% 10294  6,4% 3,6%
Generali OFE 7 685 5,0% 7940 5,0% 3,3%
Allianz Polska OFE 7009 45% 7229 45% 3,1%
PKO BP Bankowy OFE 6931  45% 7173 45% 3,5%
OFE Pocztylion 2751 1,8% 2849 1,8% 3,6%
Razem 154 271 100% 159 843 100% 3,6%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

Komentarz IGTE

— W ostatnich miesigcach szereg zdarzeri miat negatywny wptyw na polski rynek kapitatowy,
zaréwno w kontekScie wynikéw, jak i w kwestii zaufania. Listopad przyniost poprawe
czynnikow zewnetrznych wptywajgcych na kondycje naszego rynku, ponadto dfugi proces
tworzenia legislacji systemu dfugoterminowych oszczednos$ci w Polsce zostal zakonczony
i dat swoj impuls do wzrostéw. Te fakty miafy bezpoSrednie przetozenie na osiggniete przez
fundusze wyniki. To jak przygotujemy rynek na PPK, i jak je wdroZzymy, bedzie miato wptyw
nie tylko na ich wyniki, ale rézniez na wyniki innych form wspdélnego inwestowania,
a w konsekwencji na przyszto$¢ catego rynku kapitatowego — podsumowuje Matgorzata
Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spdtki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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