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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy IGTE

Izba Gospodarcza

emerytalnych (luty 2019)

Za nami kolejny udany miesiac Na  axityywa0FE od poczatku dzakhosci i H PIN)
globalnych rynkach akcji i nieco stabszy
na polskiej gietdzie. Wiekszos¢ OFE
zakonczyta miesiac z dodatnim
wynikiem.
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Za nami kolejny udany miesigc na

globalnych rynkach akcji, ktorym sprzyjata
odwilz w negocjacjach handlowych
pomiedzy USA i Chinami. Indeks MSCI AC
World, po tym jak w styczniu zyskat +7,8%,
najwiecej od ponad 7 lat, luty zakonczyt
z+2,5% zyskiem. Bardzo dobrze wypadty
rynki rozwiniete, ktérych indeks MSCI DM World zyskat +2,8%. Miniony miesigc byt
natomiast nieco mniej udany dla inwestujgcych na krajowym rynku akcji. Gtéwny indeks
szerokiego rynku WIG stracit -0,8%, gtéwnie przez duze spoétki (WIG20 zakonczyt miesigc ze
stratg -2,0%). Na tym tle niezle radzity sobie spotki mate i Srednie, ktére kontynuowaty
rozpoczete kilka tygodni wczesniej wzrosty. Indeks najmniejszych spotek sWIG80 zyskat
nawet +5,0%.
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Wyniki funduszy emerytalnych

Niemal Wszxstkie otwarte fundusze emerytalng,, ktore ’éredr?io 85% aktywpw inwestujg na W lutym OFE zyskaty
rynkach akcji, wypracowaty w lutym zysk. Wyniést on srednio +0,4%. To jednak fundusze, | . :
ktére miaty stosunkowo najmniej spotek z WIG20 w portfelu, czyli PKO BP Bankowy OFE  Srednio +0,4%. Wynik
oraz OFE PZU ,Ziota Jesien” wypadly najlepiej, konczac miesigc z wynikiem +1,1%. W skali 3 lat to +26,2%
Najstabiej poradzit sobie Allianz Polska OFE, jedyny fundusz, ktéry zakonczyt miesigc ze
stratg.

Po bardzo trudnym 2018 roku wynik roczny wcigz jest ujemny ($rednio -4,1%). Znacznie
lepiej wgladajg stopy zwrotu w diuzszych horyzontach; w perspektywie 36 miesiecy srednia
stopa zwrotu OFE to +26,2%, a 120 miesiecy +87,6%.

W ynikifinduszyem ery@ahych {uty2019)

findusz 1lmdes. Smies. 6mies. 12mies. 24mies. 36mis. 60mies. 120 mies. Odrg]fsz-
PKO BP Bankow y OFE 1,1% 3,5% 0,7% -3,1% 2,7% 27,4% 16,4% 96,9% 5,1%
OFE PZU "Zlbta Jesien" 1,1% 2,8% 0,5% -3,5% 4,1% 30,7% 15,9% 93,8% 5,2%
Srednia FE EM P 0,4% 2,4% -0,9% -4,1% 1,8% 26,2% 12,5% 87,6% 3,7%
MetLife OFE 0,4% 2,9% -0,3% -4,1% 2,7% 29,9% 17,3% 101,2% 3,9%
OFE Pocztylion 0,3% 2,3% -1,1% -4,0% 0,8% 25,5% 11,6% 81,4% 3,4%
GeneraliOFE 0,3% 2,2% -1,8% -3,2% 2,7% 25,8% 9,1% 79,0% 3,4%
NatonalNederlanden O FE 0,3% 2,5% -1,0% -4,0% 2,3% 27,6% 10,8% 90,4% 3,8%
Aegon OFE 0,2% 2,2% -1,0% -3,6% 1,0% 21,9% 10,0% 77,7% 3,6%
Aviva OFE 0,2% 2,1% -0,8% -4,2% 2,4% 26,3% 12,4% 87,4% 3,1%
AXA OFE 0,1% 1,6% -0,9% -5,0% 1,3% 23,5% 13,7% 86,0% 3,1%
Allianz Polska OFE -0,3% 1,9% -3,1% -4,8% 1,2% 23,6% 11,7% 86,4% 2,8%
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Ranking OFE

W lutym doszto do kilku zmian w rankingu OFE. Swoje oceny poprawity przede wszystkim te
fundusze, ktére najwiecej zarobity w lutym, poprawiajac swoje wyniki dtugoterminowe. Mowa
o PKO Bankowy OFE, ktérego ocena 12-mies. wzrosta z 2a do najwyzszej 5a (obecnie
pierwsze miejsce w rankingu, skok z 7). W przypadku OFE PZU ,Ztota Jesien” skok oceny
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rocznej réwniez byt znaczny (z 1a na 4a), co przetozylo sie na trzecie miejsce w rankingu I GTE
(miesigc temu byto to miejsce 9). Drugie miejsce w rankingu utrzymato Aegon OFE. -
Izba Gospodarcza
Fundusze em eryahe Towarzystw Emerytalnych
w ynik rankihg mnking
Ip. Nazwa fuinduszu uty ol2m o36m 12m 36m
1 PKO BP BankowyOFE 11 s 2148 54y 4Oy
2 Aegon OFE 02 36 2105 54y 18
3 OFE PZU "Zbta Jesen" 115 255 3072 Ly 50
4 GenemlOFE 035 322 258 4y 28y
5 Natbnak-Nederinden OFE 03  40s 2765 34y 4+
6 OFE Pocztylon 032 40% 2553 34y 3
7  MetLif OFE 045 4j:  209s 24y 58
8 AvivaOFE 0ps  a4ps 2633 24y 3
9 AXAOFE 0,1 s50s  235: 148y 28
10 Alianz Polska O FE 03: agse 236s 1y 10
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Aktywa funduszy emerytalnych

W lutym wartos¢ aktywow zgromadzonych w funduszach emerytainych wzrosta ~ Na koniec lutego aktywa
symbol_icznie o] +0,1% do _’I62,$ mid zt na koniec miesigca. Wyniki z zarzadz’ar_lia mia’ry OFE warte by’fy 162,3
dodatni wptyw, powiekszajgc ich wartos¢ o ponad +0,6 mid zt. Jednoczesnie bilans

przeptywéw z ZUS byt ujemny. W ramach tzw. mechanizmu ,suwaka” OFE przelaty na konta mid zt

ZUS 614 min, jednoczes$nie otrzymujgc w ramach sktadek jedynie 286 min zi.

W artos¢ aktyw Ow netto iudzimiw rynku O FE

20190131 20190228 dynam ka
mh PLN stuktura mh PLN stuktura
OFE PZU "Zlota Jesen" 22920 14,1% 23083 14,2% 0,7%
NatbnakNederhnden OFE 41086 25,3% 41109 25,3% 0,1%
GenermliOFE 8 057 5,0% 8 055 5,0% 0,0%
Allanz Pokka OFE 7 357 4,5% 7317 4,5% -0,5%
Aegon OFE 14 049 8,7% 14 043 8,7% 0,0%
AXA OFE 10 406 6,4% 10 385 6,4% -0,2%
PKO BP Bankow y OFE 7 305 4,5% 7367 4,5% 0,8%
M etLie OFE 12785 7,9% 12780 7,9% 0,0%
Avia OFE 35409 21,8% 35322 21,8% -0,2%
OFE Pocztylbn 2886 1,8% 288 1,8% -0,1%
Razem 162 261 100% 162 345 100% 0,1%
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Komentarz IGTE

— Wskazniki makroekonomiczne za luty, takie jak PMI czy poziom zatrudnienia, okazafy sie
gorsze od oczekiwanych. Mimo to, w okresie oczekiwania na przesilenie w gospodarce,
mozna spodziewac¢ sie wzrostow cen walorow w kolejnych miesigcach. Czynnikami
sprzyjajgcymi temu scenariuszowi sg wydarzenia odbudowujgce zaufanie do rynku
kapitatowego — nowe powofania do KNF, publikacja projektu SRRK czy toczgce sie
przygotowania do wdrozenia PPK. Mamy nadzieje, ze beneficjantami wzrostéw okazg sie
cztonkowie OFE, a fundusze emerytalne dodatkowo poprawig swoje wyniki w dfugim
terminie — podsumowuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziatl Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dzial Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spoétek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedzg i
starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wlasnego
uzytku Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak
réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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