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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy
emerytalnych (marzec 2019)

Za nami udany | kwartat 2019 roku.
Wszystkie OFE zakonczyty
z dodatnim wynikiem, ktéry wynidst

srednio +3,5%

Aktyw a O FE od poczatku dzalahoscifn d PLN)
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To gtéwnie zastuga bardzo udanego
stycznia (+3,4%) i dobrego
(+0,4%), marzec byt juz nieco stabszy.
Gtowny indeks warszawskiej gietdy WIG
stracit wmarcu -0,4%, a cigzyty mu
gtéwnie duze spotki z indeksu WIG20 (-
0,9%). Znacznie lepiej wypadly natomiast
spotki o mniejszej kapitalizacji z indeksu
SWIG80 (+2,3%) oraz mWIG40 (+0,4%).
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Koncowka marca przyniosta takze powrét do rozmoéw na temat przysziosci OFE. Jak
zapowiedziat premier Mateusz Morawiecki w najblizszych miesigcach rzgd ma przedstawic
koncepcje dotyczaca przeksztatcenia OFE. Wiele wskazuje na to, ze wraca koncepcja
przedstawiona dwa lata temu. "25 proc. aktywow OFE, w tym aktywa ulokowane
w zagranicznych akcjach i obligacjach, trafitoby do Funduszu Rezerwy Demograficzne;.
Pozostate 75 proc. ftrafitoby na specjalne, prywatne konta emerytalne obywateli" —

zapowiedziat Morawiecki.

Wyniki funduszy emerytalnych

Wraz z ujemnymi wynikami gtéwnych indekséw warszawskiej gietdy, wigkszos¢ OFE (ktdre
Srednio 85% majg ulokowane w akcjach) zakonczyta marzec z ujemnym wynikiem. Wyniost
on srednio -0,3%. Naijlepiej poradzit sobie OFE Pocztylion, ktéry jako jedyny zakonczyt

W marcu OFE stracity
srednio -0,3%, ale od

miesigc na symbolicznym plusie. Liczac od poczatku roku, najwyzszy wynik wypracowat poczatku roku zyskaty juz
natomiast PKO BP Bankowy OFE (+4,9%), a srednia stopa zwrotu wszystkich OFE wyniosta  &rednio +3,5%. Dzigki

w tym czasie +3,5%.

udanemu kwartatowi,

Dzieki udanemu kwartatowi poprawity sie takze wyniki w dtuzszych horyzontach. Sredni 12- poprawit sie wynik w skali

miesieczny wynik wzrést do +0,4%, a 3-letni wynosi obecnie +19,4%.

W ynkifunduszy em erytahych fn arzec2019)

12-mies. (+0,4%).

findusz 1lmdes. Smies. 6mis. 12mis. 24mies. 36mis. 60mies. 120 mies. Odf;iiz'
OFE Pocztylion 0,0% 3,4% 0,3% 0,8% 0,9% 19,2% 14,6% 77,2% 3,4%
MetLife OFE -0,1% 3,8% 0,5% 1,0% 2,3% 22,3% 20,1% 95,6% 3,8%
Allianz Polska OFE -0,1% 2,6% -2,4% -0,9% 1,2% 17,5% 13,9% 82,8% 2,6%
NationaleN ederlanden OFE -0,1% 3,6% 0,2% 0,9% 2,0% 20,1% 13,0% 85,2% 3,6%
PKO BP Bankow yOFE -0,2% 4,9% 1,5% 1,1% 1,8% 21,0% 18,5% 91,4% 4,9%
GeneraliOFE -0,3% 3,2% -0,4% 1,0% 2,6% 19,8% 10,9% 73,8% 3,2%
Srednia -0,3% 3,5% -0,2% 0,4% 1,5% 19,4% 14,6% 82,5% 3,5%
Aegon OFE -0,3% 3,3% -0,3% 1,0% 1,9% 16,4% 11,7% 72,8% 3,3%
Aviza OFE -0,4% 2,7% -0,2% -0,1% 1,9% 19,4% 14,2% 82,8% 2,7%
AXA OFE -0,5% 2,6% -0,4% -0,9% 0,6% 16,7% 15,3% 81,4% 2,6%
OFE PZU "Zbta Jesien" -0,7% 4,5% 0,3% 0,5% 3,0% 22,1% 17,0% 87,9% 4,5%
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Ranking OFE

W marcowym rankingu funduszy emerytalnych na prowadzenie wysuneto sie Nationale-
Nederlanden OFE, ktore otrzymato najwyzszg ocene 5a w horyzoncie rocznym. To zastuga
poprawy wynikéw na tle konkurentdw oraz istotnego zmniejszenia ryzyka (mierzonego
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Tracking Error). Na drugim miejscu utrzymato sie Aegon OFE, ktére w horyzoncie 3-letnim
wyglada jednak stabiej od poprzednika (ocena 1a). Podium zamyka MetLife OFE, ktére od
miesiecy utrzymuje najwyzszg ocene 5a w zestawieniu dtugoterminowym, ale w 12-
miesiecznym notowat wczesniej ostabienie.
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Fundusze emerytalne

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwafunduszu marzec  012m 036m 12m 36m

1 Nationale-Nederlanden OFE -01%  09% 201% 54y 4&
2 Aegon OFE 03%  10% 164% 54y 18
3 MetLife OFE -01%  10% 223% 44y 5&
4  OFEPocztylion 00% 08% 192% 44y 2&
5 PKOBP Bankowy OFE 02%  11% 210% 34y L&
6 Generali OFE -03%  10% 198% 348y 38
7 OFEPZU "Ztota Jesien" -07% 05% 21% 24y 56
8 AvivaOFE -04%  -01% 194% 24y 38
9 AXAOFE -05% -09% 167% 144 28
10 Allianz Polska OFE 01%  -09% 175% 144 1.8

Zrédto: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

Nieco stabsze wyniki osiggniete w marcu uszczuplily stan aktywéw zgromadzonych
w funduszach emerytalnych o okoto -0,5 mid zt. Do tego dochodzi ujemny bilans przeptywow
pomiedzy ZUS a OFE — w ramach tzw. ,suwaka” OFE przelaty na konta ZUS 601 min z,
jednoczesnie otrzymujgc w ramach sktadek jedynie 275 min z. W efekcie wartosé
zgromadzonych w OFE s$rodkéw zmniejszyta sie o -0,4% do 161,7 mid zt na koniec
miesigca.

W aros¢ aktyw éw netto iudziaiw rynku O FE

20190228 20190331

dynam ka
mh PLN stuktura mh PLN stuktura
OFE PZU "Zbta Jesen" 23083 14,2% 22874 14,1% -0,9%
N atbnakN ederhnden O FE 41109 253% 41088 25,4% -0,1%
GenermliOFE 8 055 5,0% 8 036 5,0% -0,2%
Allenz Pokka O FE 7317  45% 7307  45% -0,1%
Aegon OFE 14 043 8,7% 13979  8,6% -0,5%
AXA OFE 10 385 6,4% 10 327 6,4% -0,6%
PKO BP BankowyOFE 7 367 4,5% 7341 4,5% -0,3%
MetLie OFE 12780 7,9% 12743 7,9% -0,3%
Avia OFE 35322 21,8% 35143 21,7% -0,5%
OFE Pocztylon 2885 1,8% 2879 1,8% -0,2%
Razem 162 345 100% 161717 100% © 4%
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Komentarz IGTE

— W debacie publicznej powrdécit watek zapowiedzianego w 2016 roku przeksztatcenia OFE,
co wydaje sie naturalne w roku przeglagdu emerytalnego i wdrozenia PPK. Madre
uregulowanie kwestii wtasno$ci Srodkéw w OFE z uwzglednieniem intereséw i preferencji ich
cztonkdw, przy utrzymaniu dywersyfikacji aktywow, w Konsultacji z interesariuszami zmian,
w tym z reprezentacjg rynku kapitatowego, moze stanowi¢ wazny krok w odbudowie
zaufania do systemu emerytalnego, uwiarygodni¢ PPK i uwolni¢ rynek od niepewnoSci.
Decyzje podejmowane w tej mierze powinny by¢ odpowiedzialne i dobrze komunikowane, a
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Na koniec marca
aktywa OFE warte byty
161,7 mid z
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ich celem musi by¢ wzrost poziomu bezpieczenstwa emerytalnego pracujgcych Polakéw —
podsumowuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Zespot Analiz Online
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Kontakt IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziatl Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dzial Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spoétek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedzg i
starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego
uzytku Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak
réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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