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dzanowni Panstwo,

przekazujemy Wam ésme wydanie Kuriera Emerytalnego -
newslettera cztonkéw Funduszy Emerytalnych. W tym roku
czeka nas wiele zmian w funkcjonowaniu systemu emerytalnego.
Zgodnie z rzgdowymi zapowiedziami najwazniejsze zatozenia
reformy przedstawione w potowie minionego roku nie ulegna
zmianie, jednak szczegdtowe rozwigzania nie zostaty dotad
zaprezentowane.

W biezgcym numerze przedstawiamy powody stojgce
za planowanymi zmianami oraz opinie Polakéw dotyczace
reformy kapitatowej czesci systemu emerytalnego. Dodatkowo
piszemy o czekajgcych nas zmianach w oferowaniu produktéw
finansowych, nowych limitach w Il filarze oraz o osiggnietych
w ostatnim czasie wynikach OFE.

Na informacje i komentarze od Panstwa czekamy pod
adresem igte@igte.pl

Zapraszam do lektury,

Matgorzata Rusewicz
PREZES IGTE

Wydawca: Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych,
ul. Marszatkowska 20/22 lok. 64,
lzba Gospodan

00-590 Warszawa, igte@igte.pl Towartyetw Emerytainych
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Emerytalne ABC

CELE ZMIAN W KAPITALtOWEJ CZEéCI SYSTEMU

o
| T D
Bezpieczenstwo Rozwéj spoteczno- Dtugoterminowa Efektywny dobrowolny
finansowe Polakéw -gospodarczy stabilnos¢ finanséw kapitatowy system
publicznych emerytalny

L0

i bilansu ptatniczego

BEZPIECZENSTWO FINANSOWE POLAKOW
PRIORYTETY

Wozrost wartosci oszczednosci
i aktywéw gospodarstw
domowych oraz poczucia

bezpieczenstwa finansowego

Poprawa struktury oszczednosci
poprzez wzrost kapitatu

na lokalnym rynku akgji,

nieruchomosci i obligacji

korporacyjnych

AKTYWA FINANSOWE GOSPODARSTW DOMOWYCH

Zabezpieczenie przed przysztym
spadkiem $wiadczen
emerytalnych (stép zastapienia)

w | filarze systemu emerytalnego

Polska

® oecp

45%
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20%
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Gotdéwka Papiery Fundusze Fundusze Ubezpieczenia Pozostate
i lokaty wartosciowe inwestycyjne emerytalne na zycie

Przecietne aktywa finansowe gospodarstw domowych
w Polsce sg wielokrotnie ponizej poziomu krajéw najwyzej rozwinietych
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o) ROZWOJ SPOLECZNO-GOSPODARCZY

PRIORYTETY

Wozrost oszczednosci i inwestycji
konieczny do podniesienia
potencjatu rozwoju i zapewnienia
dobrobytu na poziomie najwyzej
rozwinietych krajow $wiata

STOPA OSZCZEDNOSCI

gospodarstw domowych

(% dochodéw do dyspozycji)
w Polsce na tle innych krajow
($rednio od 2006 r.)

Szwajcaria
Niemcy
Francja
Strefa euro
Holandia
Czechy
EU28
Wegry
Irlandia
Stowacja

POLSKA
L

Cypr

Litwa

0% 5% 10% 15%

Budowa modelu rozwoju
gospodarczego opartego
o lokalny i dtugoterminowy
kapitat prywatny

Przeciwdziatanie negatywnemu
wptywowi demografii na wzrost

gospodarczy

STOPA OSZCZEDNOSCI

(% PKB) w Polsce na tle innych krajow

($rednio od 2006 r.)

Szwajcaria
Holandia
Niemcy
Czechy
Strefa euro
EU28
Francja
Stowacja
Wegry
Irlandia
Litwa

POLSKA

Cypr

20% 0% 10%

20% 30% 40%
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Stownik emerytalny

STOPA OSZCZEDNOSCI
GOSPODARSTW DOMOWYCH

(% dochodoéw do dyspozycji)

Stosunek gromadzonych oszczednosci
do dochodéw do dyspozycji.

DOCHOD DYSPOZYCYJNY
(dochdéd rozporzadzalny)

Srodki, ktére pozostajg do dyspozyc;ji
osoby uzyskujacej przychody po odje-
ciu od nich podatku i sktadek ubezpie-
czeniowych, a takze statych obcigzen np.
czynszu, sptacanych rat.

STOPA OSZCZEDNOSCI (%PKB)
Stosunek sumy zgromadzony oszczed-
nosci do wartosci produktu krajowego
brutto.

PKB (produkt krajowy brutto)
Ekonomiczny wymiar efektéw pracy
spoteczenstwa danego kraju, suma
wartosci débr i ustug wytworzonych
na terenie danego kraju w ciggu roku.
Okresla wielko$¢ gospodarki.

AKTYWA
Zasoby majatkowe o okreslonej wartosci.

FINANSE PUBLICZNE

Finanse publiczne to zasoby pieniezne
panstwa, zwigzane z gromadzeniem i
dystrybucjg srodkdw, ktérymi dyspo-
nujg wtadze publiczne. Obejmujg one
budzet panstwa, a takze budzety samo-
rzgdowe oraz ubezpieczen spotecznych.

BILANS PLATNICZY

Zestawienie transakcji dokonanych mie-
dzy gospodarka krajowg a gospodarka-
mi zagranicznymi. Jest jednym ze wskaz-
nikow opisujacych relacje gospodarki z
zagranica.

STOPA ZASTAPIENIA

Termin zwigzany z okresleniem wysoko-
$ci $wiadczenia emerytalnego, wyraza w
procentach relacje emerytury do ostat-
niej pensiji.
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Badania

Za posrednictwem CBOS zadaliSmy Po-  wadzone na reprezentatywnej grupie
lakom kilka pytan na tematy zwigzanez  dorostych z wykluczeniem osdb prze-
planowanymi zmianami w Il i lll filarze  bywajacych na emeryturze.
emerytalnym. Badanie zostato przepro-
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13,3% m——
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Coy slyszalla) Pandl) o planouwane przez rzad.
reformie systemu emerytalnego?

Styszate(a)m i znam jej zatozenia
17,1% ———

Styszate(a)m, ale nie znam jej zatozen
47,4% I—

Nie styszate(a)m
35,5%
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Wydarzenia

Nowe limity w lll filarze

W biezgcym roku zwiekszone zostaty li-
mity dotyczace oszczedzania w |l filarze.
W IKE bedzie mozna odtozy¢ 12 789 zto-
tych, a w IKZE 5115,6 ztotych. Odktada-
nie $rodkdéw na emeryture przewidziane
w tych dwdch formach daje mozliwosé
uzyskania korzysci podatkowych. Wy-
pracowane odsetki z odtozonego kapi-
tatu zwolnione sg z podatku od zyskéw
kapitatowych, a nadto wptaty na IKZE
mozna odliczy¢ od podstawy opodat-
kowania podatkiem dochodowym od
0s6b fizycznych. W zaleznosci od stawki
ptaconego podatku korzysé w tej per-
spektywie wynosi od 920,8 do 1636,99
ztotych.

Wyniki funduszy emerytalnych
Trwajacy na warszawskim parkiecie trze-
ci miesigc wzrostéw sprzyjat wynikom
OFE. Wszystkie fundusze osiggnety do-
datnie stopy zwrotu, w zakresie od 3,3%
do 4,6% dla poszczegdlnych podmiotdw,
przy czym $redni wynik to 4,2%. Dzieki
dobremu kwartatowi 12-miesieczna sto-
pa zwrotu funduszy siegneta juz 24%,
a $redni wynik funduszy za ostatnie
3 lata wynosi 10,5%.

Jednoczesénie w lutym w znaczacym
stopniu nastapit przyrost wartosci akty-
woéw OFE, zwiekszyty sie one o 6,7 mld
do poziomu 167,5 mld ztotych, osiggajac
tym samym najwyzszg wartosé od czasu
zmian z 2014 roku.

(za Analizy Online)

MiFID II

W 2014 roku Parlament Europejski
zmienit zasady dotyczgcych oferowania
produktéw finansowych wprowadzajgc
dyrektywe MiFID Il. W tym roku Polska
musi zaimplementowad¢ do swojego
systemu prawnego jej postanowienia.
Dla klientéw indywidualnych oznacza
to przede wszystkim dodatkowe wymo-
gi informacyjne ze strony oferujacych
produkty oraz nowe zasady dotyczace
doradztwa inwestycyjnego. Instytucje
finansowe beda zobowigzane do przed-
stawiania klientom petniejszej informa-
cji o ryzykach zwigzanych z produktami
oraz do zbierania od nich o$wiadczen
o $wiadomosdci ich istnienia. Prace nad
szczegbtowymi zapisami trwaja.
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