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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy
emerytalnych (styczen 2018)
To byt $wietny poczatek roku na Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN) 5 lutego 2018

globalnych rynkach kapitatowych, 359
indeks MSCI World, odzwierciedlajgcy

300
koniunkture na gietdach
w kilkudziesieciu krajach o réznym 20
poziomie rozwoju, wzrést o +5,6% - 2%

najwyzej od niemal dwoéch lat. Na 150
warszawskiej GPW poczatek roku 100
réwniez byt udany. Indeks szerokiego s
rynku WIG zyskat +3,6%. Warto zwréci¢ 0
uwage na fakt, ze byt to drugi miesigc sty00  sty03  sty06  sty09  sty12  sty15  sty18
z rzedu, w ktérym rosty indeksy zaréwno
blue chipow (WIG20), jak i $rednich
(mWIG40) oraz matych spétek (sWIG80).
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Wyniki funduszy emerytalnych

- W styczniu wszystkie
Po $wietnym 2017 roku, pierwszy miesigc biezacego wszystkie OFE takze zakonczyty y y

z zyskiem, wynoszacym srednio +2,9%. To wynik nieco stabszy od uzyskanego przez ~OFE wypracowaty zysk,
realizujgce podobng strategie fundusze akcji polskich uniwersalnych, ktére w tym samym wynoszacy $rednio
czasie zyskaty $rednio +3,0%. Osiggniete w styczniu wyniki zawarty sie w przedziale od o

+2,5% (Generali OFE) do +3,2% (MetLife OFE). +2,9%.

Wyniki funduszy emerytalnych (styczeri 2018)

fundusz 1 mies. 3 mies. émies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. 120 mies.
MetLife OFE 3,2% 2,4% 59% 17,7%  43,9% 315%  454% 84,9%
OFE PZU "Ztota Jesien” 3,2% 3.4% 72%  19,4%  462%  325%  43,3% 78,5%
Nationale-Nederlanden OFE 3,2% 2,8% 53% 17,2%  423% 269%  38,0% 74,9%
Pekao OFE 3.1% 2,3% 55% 17,0%  449% 27,0% 37,3% 69,8%
PKO BP Bankowy OFE 3,0% 2,4% 48%  160% 41,8%  283%  43,3% 82,3%
AXA OFE 3,0% 2,3% 57% 17,4%  395% 272%  40,7% 78,1%
Srednia FE EMP 2,9% 2,5% 54% 16,6% 41,6% 269% 39,1% 74,6%
Aegon OFE 2,8% 2,7% 51% 142% 36,7% 22,3%  33,8% 67,5%
OFE Pocztylion 2,8% 2,3% 47% 153%  415%  27,3% 385% 70,7%
Aviva OFE 2,7% 2,6% 59% 17,4%  415%  257%  38,2% 71,6%
Allianz Polska OFE 2,5% 2,4% 47%  16,2%  39,6%  258%  382% 78,9%
Generali OFE 2,5% 21% 47%  16,4%  395% 21,6% 31,3% 66,1%
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Ranking OFE

W styczniu pateczke lidera przejat OFE PZU "Ziota Jesien", ktéry jako jedyny — drugi miesigc
z rzedu — otrzymat najwyzszg ocene 5a w obu zestawieniach (12- i 36-miesiecznym).
Fundusz ten osiggnat najwyzszy wynik w skali ostatnich 12 miesiecy (+19,4%), istotnie
przewyzszajgcy $rednig (+16,6%), ale i swoich (depczacych mu po pietach) konkurentéw
(drugi najlepszy wynik nie przekracza +18%). Na drugie miejsce w rankingu awansowato
AXA OFE, ktérego nota krétkoterminowa wzrosta w styczniu z 3a do najwyzszej 5a. Ostatnie
miesigce nie sg natomiast zbyt udane dla Generali OFE, ktérego nota 12-mies. spadta do 3a
(po wczesniejszym wzroscie do 5a) oraz OFE Pocztylion — ktérego ocena spadta do
najnizszego poziomu 1a.
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Fundusze emerytalne

wynik ranking ranking
Lp. Nazwafunduszu styczen  o12m 036m 12m 36m

1 OFE PZU “Ztota Jesien" 32%  194% 325% 54 58
2 AXAOFE 30%  174% 272% 58 38
3 MetLife OFE 32% 177% 315% 448 58
4 Aviva OFE 27%  174%  257% 448y 28
5 Nationale-Nederlanden OFE 32%  172% 269% 34 38
6 Pekao OFE 31% 170% 270% 3 38O
7  Generali OFE 25%  164% 216% 348 1O
8  Allianz Polska OFE 25%  162% 258% 28 28
9 PKO BP Bankowy OFE 30% 160% 283% 14 L&
10 OFE Pocztylion 28%  153% 213% 148 L&
11 Aegon OFE 28%  142% 223% 148 08
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Aktywa funduszy emerytalnych

Pierwszy miesigc roku przynidst wzrost wartosci zarzadzanych przez OFE aktywéw. Dzigki
korzystnej koniunkturze na warszawskiej gietdzie, wynik zarzadzania przekroczyt +5,3 mid
zt. Jednocze$nie aktywa zostaly uszczuplone przez przelew $rodkéw z OFE do ZUS
w ramach tzw. suwaka o -798 min zt, podczas gdy ZUS przelat na konta OFE zaledwie 227
min zt. W sumie warto$¢ aktywéw OFE wzrosta w skali miesigca o +4,7 mid zi, czyli +2,6%.

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2017-12-31 2018-01-31
mln PLN struktura mln PLN struktura dynamika
Aegon OFE 15 480 8,6% 15 871 8,6% 2,5%
Allianz Polska OFE 8091 4,5% 8273 4,5% 2,3%
Aviva OFE 39470 22,0% 40394 21,9% 2,3%
AXA OFE 11 556 6,4% 11870 6,4% 2,7%
Generali OFE 8 804 4,9% 8996 4,9% 2,2%
MetLife OFE 14 257 7.9% 14 655 8,0% 2,8%
Nationale-Nederlanden OFE 44 577 24,8% 45901 24,9% 3,0%
OFE Pocztylion 3234 1,8% 3312 1,8% 2,4%
OFE PZU “Ztota Jesien” 23334 13,0% 23968 13,0% 2,7%
Pekao OFE 2 655 1,5% 2729 1,5% 2,8%
PKO BP Bankowy OFE 8075 4,5% 8293 4,5% 2,7%
Razem 179532 100% 184 261 100% 2,6%
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Zespot Analiz Online

Komentarz IGTE

— Biezgce wyniki OFE zwigzane sg z dobrg koniunkturq na warszawskim parkiecie. OFE
ulokowaty bowiem ok. 80% swoich aktywow w akcje polskich spdtek. Majac na uwadze
cyklicznosc trenddw gietdowych, dobrze bytoby mdc jednak szerzej dywersyfikowaé alokacje
oszczednos$ci emerytalnych, np. korzysta¢ z instrumentéw dfuznych. Przeniesienie 75%
Srodkdw z OFE na IKZE oraz przeksztatcenie PTE w TFl, zgodnie z zapowiedziami zmian
w systemie emerytalnym, pozwolitoby nie tylko na zminimalizowanie ryzyka zwigzanego ze
zmiang koniunktury, ale takze na lepsze dostosowanie strategii inwestycyjnych do
indywidualnych preferencji oszczedzajacych. Rowniez z tej perspektywy wdrozenie obu
komponentdw reformy emerytalnej jest potrzebne — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes
IGTE.
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- Wartos¢ aktywow OFE
wzrosta w styczniu 2018
roku o +4,7 mid zt do
184,3 mld zt
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wigcej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spoétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujacg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wehodza migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostalo sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedzg
i starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii
i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytagcznego, wtasnego
uzytku Klientéw spotki Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak
réowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody sp6tki Analizy Online SA.
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