STANDARDY INWESTYCYJNE

Standardy inwestycyjne okreslajg zasady, ktérych stosowanie stuzy najlepiej pojetym interesom cztonkéw
Otwartych Funduszy Emerytalnych. Standardy Inwestycyjne ustalajg rowniez normy poszanowania zasad

uczciwej konkurencji miedzy Powszechnymi Towarzystwami Emerytalnymi.

Zasady ogdlne

1. Powszechne Towarzystwa Emerytalne (PTE) przestrzegajg zasad dziatalnosci lokacyjnej funduszy
emerytalnych, okreslonych w rozdziale 15 ,,Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
— Zasady dziatalnosci lokacyjnej”.

2. PTE realizujg polityke inwestycyjng okreslong w prospekcie informacyjnym funduszu.

3. Do prowadzenia dziatalnosSci inwestycyjnej PTE zatrudniajg osoby o odpowiednich kwalifikacjach
zawodowych.

4. PTE dziatajg zgodnie z przepisami prawa i zasadami uczciwego obrotu papierami wartosciowymi, majac

na wzgledzie interes wszystkich cztonkéw funduszy.

Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

5. W PTE powinien dziata¢ system kontroli wewnetrznej, majgcy na celu ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego OFE, obejmujgcego miedzy innymi: monitorowanie przestrzegania limitow
inwestycyjnych, weryfikacje potwierdzen zlecen inwestycyjnych, kontrole zasad inwestycji wtasnych
pracownikéw, majacych dostep do informac;ji o dziatalnosci inwestycyjnej funduszu, okresowe przeglady
przestrzegania procedur inwestycyjnych.

6. Struktury organizacyjne PTE powinny przewidywac¢ wyrazny podziat kompetencji pomiedzy osobami
podejmujgcymi decyzje inwestycyjne, a osobami rozliczajgcymi i ksiegujgcymi transakcje OFE.

7. Procedury dziatalnosci inwestycyjnej powinny zapewniaé spéjnos¢ pomiedzy polityka inwestycyjng
funduszu a praktyka, np. nie powinny by¢ podejmowane dziatania,w wyniku ktérych mogtoby nastgpic

przekroczenie limitdw inwestycyjnych.

Konflikt intereséw i tajemnica zawodowa

8. PTE powinny unikac sytuacji, stwarzajacych przypuszczenie konfliktu intereséw miedzy cztonkami
funduszy, a podmiotami powigzanymi z PTE. W sytuacjach, gdy PTE wchodzi w stosunki umowne z
podmiotami powigzanymi, powinny by¢ one zawierane na warunkach rynkowych.

9. Osoby odpowiedzialne za gospodarke finansowg funduszu powinny unika¢ mozliwosci wystgpienia

konfliktu interesow, zwtaszcza przy podejmowaniu pracy o odptatnym charakterze.



10. Osoby odpowiedzialne za gospodarke finansowg funduszu zobowigzane sg do zachowania tajemnicy
zawodowej i nie ujawniania informacji o dziatalnosci inwestycyjnej funduszu, zaréwno w okresie

zatrudnienia w PTE jak i po jego ustaniu.

Uczciwa konkurencja w dziatalnosci inwestycyjnej

11. Zasady uczciwej konkurencji zobowigzujg PTE do niestosowania transakcji, majgcych na celu sztuczne
zawyzanie wartosci jednostki rozrachunkowe;j.

12. PTE zobowiazuja sie do niekomentowania publicznie wynikéw inwestycyjnych poszczegdlnych OFE.
13. PTE zobowigzujg sie do rzetelnej i wiarygodnej prezentacji wynikow inwestycyjnych. Wyniki moga by¢
przedstawiane wyfgcznie na podstawie historycznych danych, obejmujacych petne kwartaty kalendarzowe

lub od poczatku dziatalnosci OFE.

Rada Inwestycyjna

14. Zarzad lzby powotuje Rade Inwestycyjng, ktora jest jego ciatem doradczym. Regulamin Rady
Inwestycyjnej uchwala Walne Zgromadzenie Cztonkdw Izby.

15. Rada Inwestycyjna sktada sie z reprezentantéw wszystkich PTE — cztonkéw IGTE. W sktad Rady
Inwestycyjnej nie moze wchodzi¢ Cztonek wtadz statutowych IGTE.

16. Podstawowym zadaniem Rady Inwestycyjnej jest ocena efektywnosci stosowania zasad i norm
dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej, proponowanie zmian w niniejszym dokumencie oraz
przedstawianie wykfadni zasad zawartych w niniejszym dokumencie.

17. Rada Inwestycyjna moze rozpatrywac stanowisko PTE, ktérego dziatalnos¢ inwestycyjna zostata
poddana publicznej krytyce.

18. Na strazy przestrzegania niniejszych zasad stojg organy statutowe Izby.

Przyjeto Uchwatg nr 19/2000 Walnego Zgromadzenia Cztonkéw Izby Gospodarczej Towarzystw
Emerytalnych w dniu 3 pazdziernika 2000r.



