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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy IGTE
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emerytalnych (pazdziernik 2019)

Pazdziernik przyniost nowe rekordy Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mid PLN)
wszechczaséw na amerykanskim 5,
rynku akcji i umiarkowane wzrosty
na warszawskiej gietdzie. Wszystkie
fundusze emerytalne wypracowaly
zysk.
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odbit, zyskujgc +0,96%, liczac od poczatku roku, traci -3,6%. Indeks szerokiego rynku WIG
zyskat w pazdzierniku +0,8%, a od poczagtku roku jedynie +0,2%. Od trzech miesiecy trwa
stabsza passa spoétek o najnizszej kapitalizacji zgrupowanych w indeksie sWIG80.
W pazdzierniku indeks ten stracit -1,1%, ale od poczatku roku zyskuje +7,4%.

Wyniki funduszy emerytalnych

Otwarte fundusze emerytalne, ktérych portfele na koniec pazdziernika wypetnione byty
w 81,5%, zyskaly w pazdzierniku $rednio +0,5%. Wszystkie fundusze wypracowaty zyski,
w tym najwyzsze — podobnie jak we wrzesniu — OFE PZU ,Ztota Jesien”. W dtuzszym terminie
sredni wynik OFE wynosi +9,6% (dla okresu 5-letniego) oraz +51,8% (dla 10-letniego).

Wyniki funduszy emerytalnych (pazdziernik 2019)

fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. 120 mies. oi;):;z.
OFE PZU "Ztota Jesien" 1,0% -2,3% -4,1% 3,5% -9,4% 14,4% 13,6% 54,7% 1,3%
Nationale-Nederlanden OFE 1,0% -2,2% -3,7% 3,5% -9,0% 13,4% 10,1% 54,4% 0,8%
AXA OFE 0,6% -2,3% -4,2% 1,6% -11,2% 10,9% 8,6% 51,5% -0,8%
Allianz Polska OFE 0,6% -2,1% -2,5% 4,0% -8,3% 12,3% 10,7% 56,9% 1,5%
Srednia FE EMP 0,5% -2,6% -4,0% 2,7% -9,9% 12,4% 9,6% 51,8% 0,3%
OFE Pocztylion 0,5% -2,4% -4,1% 2,9% -9,7% 10,8% 10,3% 48,3% 0,1%
Aviva OFE 0,4% -2,4% -3,2% 3,1% -9,1% 14,2% 9,4% 53,0% 0,4%
Generali OFE 0,4% -2,8% -4,1% 2,5% -8,9% 14,1% 6,6% 44,3% 0,3%
Aegon OFE 0,3% -2,4% -3,9% 2,5% -9,1% 11,5% 5,9% 45,3% 0,3%
MetLife OFE 0,3% -2,3% -3,8% 2,5% -9,9% 14,1% 14,5% 61,2% 0,1%
PKO BP Bankowy OFE 0,0% -4,2% -6,8% 0,9% -11,7% 9,9% 9,4% 54,7% -1,2%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Ranking OFE

W pazdziernikowym rankingu funduszy emerytalnych, w ktérym analizujemy relacje zysku do
ryzyka, na pierwsze miejsce wskoczyto Nationale-Nederlanden OFE, czesty bywalec podium.
Fundusz ten otrzymat najwyzszg ocene 5a w horyzoncie rocznym, w 3-letnim wypada juz
przecietnie (ocena 3a). W pazdzierniku na drugim miejscu znalazto sie Allianz Polska OFE,
ktore w porownaniu do lidera ma nieco wyzszy wynik w horyzoncie 12-mies., ale i wyzsze
ryzyko. Jeszcze pot roku temu fundusz ten miat najnizsze oceny w obu horyzontach. Obecnie
ostatnie miejsce w rankingu zajmuje PKO BP Bankowy OFE.
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Lp. Nazwa funduszu pazdziernik 012m 036m 12m 36m Towarzystw Emerytalnych
1 Nationale-Nederlanden OFE 1,0% 35% 134% 548 38
2 Allianz Polska OFE 0,6% s0% 123% 548 38
3 Aviva OFE 0,4% 31%  142% (48 58
4 OFE PZU “Ztota Jesien” 1,0% 35%  144% (48 (46
5 Aegon OFE 0,3% 25% 15% 348 28
6  OFE Pocztylion 0,5% 29% 108% 3 18
7  Generali OFE 0,4% 25% w1 28 58
8 MetLife OFE 0,3% 25%  141% 28y (48
9 AXAOFE 0,6% 16% 109% 14 28
10 PKO BP Bankowy OFE 0,0% 09% 99% 14& 18

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

Umiarkowanie pozytywny miesigc na warszawskiej gietdzie i dodatnie wyniki funduszy . P -
emerytalnych, przyczynity sie do wzrostu wartosci aktywéw zgromadzonych w OFE. Na Na koniec pazdziernika
koniec pazdziernika wyniosta ona 154,9 mld zt, czyli o +0,4% wiecej niz miesigc wczesnie;. 2019 aktywa OFE warte
W pazdzierniku OFE przelaly z tytutu ,suwaka” na konta ZUS 542 min zt, jednoczesnie

otrzymujgc z tytutu sktadek 245 min zi. byty 154,85 mid zt

Wartosc aktywdw netto i udziat w rynku OFE

2019-09-30 2019-10-31 dynamika
min PLN struktura  min PLN  struktura
Nationale-Nederlanden OFE 39404 25,5% 39734 257% 0,8%
OFE PZU "Ztota Jesien" 21539 14,0% 21680 14,0% 0,7%
Allianz Polska OFE 7130 4,6% 7157  4,6% 0,4%
AXA OFE 9824 64% 9857  6,4% 0,3%
OFE Pocztylion 2724 1,8% 2729 1,8% 0,2%
Generali OFE 7716 5,0% 7730 5,0% 0,2%
Aviva OFE 33676 21,8% 33730 21,8% 0,2%
Aegon OFE 13359 8,7% 13372 8,6% 0,1%
MetLife OFE 12058  7,8% 12 051 7,8% -0,1%
PKO BP Bankowy OFE 6826 44% 6812 4,4% -0,2%
Razem 154 256 100% 154 854 100% 0,4%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl
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Kontakt IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnos$ci dziatar zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firmeg Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spotka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.




