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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy IGTE

Izba Gospodarcza

emerytalnych (listopad 2019)

Listopad  przyniost kontynuacje Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
wzrostow na rynkach rozwinietych
i stabos¢  warszawskiej gietdy.
W takich  warunkach funduszom
emerytalnym trudno byto o zarobek
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listopadzie o +2,30%, a od poczatku
roku prawie +20%. Tymczasem
warszawski WIG stracit w listopadzie -0,5%, a po 11 miesigcach -0,3%. W listopadzie
najwiecej tracity akcje najwiekszych spétek (WIG20 -1,6%), co byto m.in. pochodng
stabszych danych ptyngcych z gospodarki.

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Listopad uptynat tez pod znakiem kontynuacji prac nad ustawg o przeniesieniu Srodkéw
z otwartych funduszy emerytalnych (OFE) na indywidualne konta emerytalne (IKE).
Projekt ten zostat dwukrotnie przyjety przez Rade Ministréw, z kilkoma zmianami. Przede
wszystkim opdzniono wejscie w zycie na 1 czerwca 2020 r.

Wyniki funduszy emerytalnych

Wracajgc do warszawskiej gietdy, w niesprzyjajgcych warunkach otwarte fundusze _\y listopadzie OFE
emerytalne, k-térych p.ortfele .wy’peini(?ne sg akcjami (81,5%), nie majta wiglkieg’;o pola stracity $rednio -0,2%.
manewru. W listopadzie stracity srednio -0,2%, przy czym trzem udato si¢ unikng¢ straty. . ) )
Najstabiej wypadt natomiast fundusz, ktory przez wczesniejsze dwa miesigce byt liderem — Wymk zZa 36 mies. wynosi
OFE PZU ,Ztota Jesien”. W diuzszym terminie $redni wynik OFE wynosi +9,6% (dla okresu 5-  +13,0%.

letniego) oraz +50,4% (dla 10-letniego).

Wyniki funduszy emerytalnych (listopad 2019)

fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. 120 mies. oc:(;’:):l::z.
PKO BP Bankowy OFE 0,1% 0,8% -3,0% -2,6% -9,0% 10,7% 9,5% 53,6% -1,1%
MetLife OFE 0,1% 1,4% 0,0% -0,8% -7,5% 14,7% 14,4% 59,8% 0,2%
Aviva OFE 0,0% 1,9% 0,6% -0,6% -7,0% 15,0% 9,9% 52,1% 0,5%
Generali OFE -0,1% 1,5% -0,4% -1,1% -7,2% 15,1% 6,6% 42,8% 0,2%
Aegon OFE -0,2% 1,5% -0,1% -1,3% -7,6% 11,1% 6,3% 44,0% 0,1%
Srednia FE EMP -0,2% 1,5% -0,4% -1,3% -7,9% 13,0% 9,6% 50,4% 0,0%
AXA OFE -0,4% 1,6% -0,4% -2,5% -9,4% 11,6% 8,7% 49,5% -1,1%
OFE Pocztylion -0,4% 1,3% -1,0% -1,4% -8,0% 12,1% 10,1% 46,7% -0,3%
Allianz Polska OFE -0,5% 1,3% 0,7% 0,2% -6,7% 12,8% 10,4% 55,0% 1,1%
Nationale-Nederlanden OFE -0,5% 1,9% -0,2% -1,0% -7,4% 14,4% 9,9% 52,8% 0,3%
OFE PZU "Ztota Jesien" -0,6% 2,0% -0,2% -1,5% -7,8% 14,3% 12,6% 52,7% 0,7%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Ranking OFE

W listopadowym rankingu funduszy emerytalnych, w ktérym analizujemy relacje zysku do
ryzyka, zaszto niewiele zmian. Pierwsza tréjka jest taka sama, cho¢ miejscami zamienity sie
dwa najwieksze fundusze — Nationale-Nederlanden OFE spadfo na miejsce trzecie, a pozycje
lidera objeto Aviva OFE. Na miejscu drugim utrzymato sie Allianz Polska OFE.

Spory skok — z miejsca 8. na 4. odnotowato natomiast MetLife OFE.
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Fundusze emerytalne L
wynik ranking ranking -

Lp. Nazwa funduszu listopad  012m 036m ' 12m '3§m 'ngigrgigasaé;f:mamwh
1 Aviva OFE 00%  -06% 150% ‘54 58
2 Allianz Polska OFE 05% 02% 128% 54y 38
3 Nationale-Nederlanden OFE 05%  -1,0% 144% 44y 5&
4 MetLife OFE 01%  -08% 147% ‘44N 48y
5 Generali OFE 01% -11% 151% 34y L&y
6 Aegon OFE 02%  -13%  11% 38y 8
7 OFE PZU "Ztota Jesien” 06%  -15%  143% 24 38
8  OFE Pocztylion 04%  -14%  121% 24y 28y
9 AXAOFE 04%  -25% 16% 148y 28y
10 PKO BP Bankowy OFE 01%  -26% 107% 148 1&

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

Stabszy miesigc na warszawskiej gietdzie, a co za tym idzie ujemne wyniki zarzgdzania, . .
negatywnie wptynety na warto$¢ aktywéw zgromadzonych w OFE. Wynik z zarzgdzania Na koniec listopada
uszczuplit je 0 -0,4 mld zt. Dodatkowo OFE przelaty z tytutu ,suwaka” na konta ZUS ok. 0,5 2019 aktywa OFE warte
mld zt, otrzymujgc z tytutu sktadek jedynie 0,2 mld zt. W sumie na koniec listopada warto$¢

aktywow spadta do 154,1 mid zt, czyli o -0,5% mniej niz miesigc wczesniej. byty 154,13 mid zt

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2019-10-31 2019-11-30 dynamika
min PLN struktura  mIn PLN  struktura
Nationale-Nederlanden OFE 39734 257% 39499 25,6% -0,6%
OFE PZU "Ztota Jesien" 21680 14,0% 21492  13,9% -0,9%
Allianz Polska OFE 7157  4,6% 7111 4,6% -0,6%
AXA OFE 9857 6,4% 9 806 6,4% -0,5%
OFE Pocztylion 2729 1,8% 2711 1,8% -0,7%
Generali OFE 7730 5,0% 7708 5,0% -0,3%
Aviva OFE 33730 21,8% 33656 21,8% -0,2%
Aegon OFE 13372 8,6% 13318 8,6% -0,4%
MetLife OFE 12 051 7,8% 12 025 7,8% -0,2%
PKO BP Bankowy OFE 6812 44% 6807 4,4% -0,1%
Razem 154 854 100% 154 132 100% -0,5%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE

— 20 lat doswiadczen OFE pokazuje, ze w dfugim okresie rynek kapitatowy oferuje
oszczednosciom emerytalnym bardzo satysfakcjonujgce stopy zwrotu. Z kolei w krétkim
okresie warto$¢ zgromadzonych w funduszach emerytalnych aktywow moze podlegac
wahaniom w bezpoS$redniej zaleznosci od koniunktury na GPW, gdyz w wyniku zmian
prawnych z 2014 roku portfel tych funduszy w ponad 80% sktfada sie z akcji. W przysztym roku
OFE czeka transformacja. Zgromadzone w nich aktywa stang sie prywatng wifasnoscig ich
uczestnikoéw, a po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego, zamiast do ZUS-u, trafig na ich
konta. Jednoczenie portfel funduszy ma zosta¢ bardziej zdywersyfikowany i dodatkowo
chroniony w okresie przedemerytalnym. Cel ten moze zostac osiggniety w sposéb harmonijny
wtedy, kiedy zaproponowane w ustawie dotyczgcej przeksztatcenia OFE harmonogram i limity
zaangazowania tych funduszy w polskie akcje zostang zmodyfikowane. Rodzimy rynek
kapitatowy potrzebuje stabilizacji, cztonkowie OFE bezpieczenstwa, a obecny ksztaft
wspomnianej regulacji nie moze tego zapewni¢ — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes
IGTE.
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Kontakt IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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