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Proste korekty w transformacji OFE przyniosg znaczace korzysci cztonkom funduszy — komentarz
Matgorzaty Rusewicz, prezes IGTE

Zmniejszenie limitow inwestowania w polskie akcje, poprawa poziomu bezpieczenstwa procesu
przejmowania zarzadzania funduszami, a takie umozliwienie zawierania umoéw oraz
komunikowania sie z klientem drogg elektroniczng to proste korekty projektu mogace przyniesc
znaczace korzysci cztonkom przeksztatcanych OFE. Na obecnym etapie legislacji tatwo jest je
uwzglednié, a rzad zapowiedziat mozliwo$¢ wprowadzenia zmian.

Oceniajgc procedowany przez Sejm projekt ustawy nalezy pamieta¢, ze przeksztatcenie OFE w IKE
stanowi konkretng i realng propozycje rozwigzania problemu aktualnej, nastawionej na wygaszanie,
konstrukcji Il filara, ktéra ma wzmocni¢ prywatne oszczednos$ci emerytalne i daé impuls do
rozbudowy systemu diugoterminowego oszczedzania. Realizacja tych celéw bedzie tatwiejsza przy
uwzglednieniu prostych zmian w tresci ustawy.

Jej projekt zaktada limity zaangazowania nowopowstatych funduszy IKE w akcje polskie, aby
zabezpieczy¢ warto$¢ zgromadzonych w nich aktywow oraz dostosowacé je do rygoru prawnego
funduszy inwestycyjnych. Zaproponowane limity sg jednak zbyt wysokie, nie uwzgledniajg aktualnego
sktadu portfela OFE, zamiast prowadzi¢ do zréwnowazonych zmian w alokacji wymuszg dynamiczne
wahania podazy i popytu na rynku kapitatowym, przez co stworzg znaczace zagrozenie dla
utrzymania wartosci srodkdw zgromadzonych w tych funduszach przez okoto 16 min Polakdéw.
Odpowiednie zmniejszenie limitéw wyeliminuje powyzsze ryzyka, a znajomos¢ problemu i mozliwosc
wprowadzenia tej korekty zaanonsowat Waldemar Buda, Wiceminister Funduszy i Polityki
Regionalnej.

Na mocy ustawy zarzadzajgce funduszami Powszechne Towarzystwa Emerytalne zostang
przeksztatcone w Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. Wiele grup kapitatowych prowadzi
dziatalno$¢ przez swoje spoétki w obydwu formach. Wiekszosé z nich po wejsciu ustawy w zycie bedzie
optymalizowaé procesy biznesowe, takie by tworzyé najwiekszg wartos¢ dla swoich klientéw —
nowopowstate TFl beda tgczy¢ sie z dotychczasowymi TFI albo dotychczasowe TFI przejmg
zarzadzanie nowopowstatymi funduszami IKE. Zréwnanie warunkéw przeprowadzenia obydwu tych
operacji pozwoli przedsiebiorstwom wybraé najlepsze — réwniez dla ich klientéw — rozwigzanie oraz
przeprowadzi¢ je w bezpieczny sposéb w odpowiednim czasie.

Bardzo potrzebng zmiang jest rowniez umozliwienie klientom nowopowstatych IKE sprawnego, tj. w
postaci elektronicznej, zawierania umoéow o dokonywanie dodatkowych wptat oraz prowadzenia
elektronicznej komunikacji z towarzystwem w formie uwzgledniajgcej dotychczasowg praktyke oraz
znany juz klientom OFE standard ustug. Takie rozwigzanie bedzie stanowi¢ znaczace utatwienie w
gromadzeniu i monitorowaniu przez klienta oszczednosci z przeznaczeniem emerytalnym.

Wierzymy, ze waga powyzszych korzysci dla wielu milionéw pracujgcych Polakéw, majgcych aktywa
zgromadzone obecnie w OFE, a ktdore beda przenoszone do nowopowstatych IKE, przekona
decydentéw do uwzglednienia wymienionych poprawek. Dzieki temu wzmocnione zostanie
bezpieczenstwo transformacji funduszy emerytalnych, a oszczedzajgcy w tatwy i przystepny sposéb
beda mogli korzystac¢ z nowopowstatych IKE.
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