FUNDUSZE EMERYTALNE

Q analizy”

7 stycznia 2020

-
Podsumowanie miesigca na rynku funduszy IGTE

Izba Gospodarcza

emerytalnych (grudzien 2019)

Grudzien zamyka swietny rok na Axtywa OFE od poczatku dziatalnosci (mid PLN)
swiatowych rynkach i nie najlepszy

na warszawskiej gieldzie. OFE 3%
w catym roku zarobity srednio +0,8% 30
250
Rok 2019 byt bardzo wudany dla .,
wiekszosci rynkéw akcji — indeks MSCI 50
AC World, odzwierciedlajgcy 00
koniunkture na $wiatowych gietdach,
wzrost wcaltym roku az o +24,1%. 0 ‘
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Daleko w tyle znalazta sie natomiast
warszawska gietda. Indeks szerokiego
rynku WIG zakonczyt rok jedynie na
symbolicznym plusie (+0,2%). Ciazyly mu gtéwnie spotki z indeksu WIG20, ktory w skali roku
poniést strate -5,6%. Za to mocno, bo o +13,9%, wzrést indeks matych spétek sWIG80.
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Wyniki funduszy emerytalnych

Sam grudzien byt podobny do catego roku — warszawski indeks najwigkszych spotek poniost  _\y/ grudniu OFE zyska’ry
strate, ale pozostate indeksy zyskaty po kilka procent. W efekcie indeks szerokiego rynku WIG . . o .
zakonczyt grudzien +0,6% nad kreska. W takich warunkach wiekszos$¢ otwartych funduszy srednio +0,7%. Wymk za
emerytalnych wypracowata zysk nieco wyzszy od gtéwnego indeksu (+0,7%). Niewielkg strate 36 mies. wynosi +8,0%.
poniést jedynie Generali OFE. W skali catego roku OFE zarobity $rednio +0,8%, czyli takze

nieco wiecej od indeksu szerokiego rynku, a w 10 lat réwno +50%. Najwyzszg stope zwrotu

w 2019 roku wypracowat Allianz Polska OFE (+1,9%). Dwa fundusze emerytalne zakonczyty

rok pod kreska.

Wyniki funduszy emerytalnych (grudziern 2019)

fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. 120 mies.
PKO BP Bankowy OFE 1,9% 2,0% -4,1% 0,8% -9,3% 6,5% 14,9% 55,0%
OFE Pocztylion 0,9% 1,0% -3,4% 0,5% -8,9% 7,4% 14,3% 46,9%
OFE PZU "Ztota Jesien" 0,9% 1,3% -3,2% 1,5% -9,4% 9,6% 17,3% 52,9%
Allianz Polska OFE 0,9% 0,9% -2,6% 1,9% -7,8% 8,6% 14,3% 54,7%
Aegon OFE 0,7% 0,9% -2,9% 0,8% -8,6% 6,4% 9,7% 43,8%
Srednia FE EMP 0,7% 1,0% -3,3% 0,8% -9,1% 8,0% 13,4% 50,0%
Aviva OFE 0,7% 1,2% -2,6% 1,2% -8,3% 9,8% 13,5% 51,8%
MetLife OFE 0,6% 0,9% -2,8% 0,8% -8,6% 9,2% 18,2% 59,5%
Nationale-Nederlanden OFE 0,4% 0,9% -3,3% 0,7% -8,7% 9,2% 13,3% 51,6%
AXA OFE 0,4% 0,6% -3,6% -0,7% -10,5% 6,3% 11,9% 49,1%
Generali OFE -0,2% 0,0% -4,2% 0,0% -8,9% 8,8% 9,5% 41,3%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Ranking OFE

W grudniowym rankingu funduszy emerytalnych, w ktérym analizujemy relacje zysku do
ryzyka, na pierwsze miejsce wysuneto sie OFE PZU ,Ziota Jesien”. Fundusz ten otrzymat
najwyzszg note 5a w horyzoncie rocznym po blisko pottorarocznej przerwie. Miejsca
w pierwszej tréjce utrzymaty Allianz Polska OFE oraz Aviva OFE. Na ostatnim miejscu
rankingu znalazto sie AXA OFE, ktory otrzymat najnizsze oceny zaréwno w rocznym, jak i w 3-
letnim horyzoncie.
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Fundusze emerytalne Lf
wynik ranking  ranking L

Lp. Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 12m 36m Izba Gospodarcza
1 OFE PZU “Ztota Jesien" 09% 15% 96% S5 L& Towarzystw Emerytalnych
2 Allianz Polska OFE 09%  19% 86% 54y 36
3 Aviva OFE 07%  12% 98% 44y &

4 Megon OFE 07%  08%  64% L 18O
5 Nationale-Nederlanden OFE 04% 07% 92% 34y 54
6 PKO BP Bankowy OFE 19%  08% 65% 34y &
7 MetLife OFE 06% 08% 92% 24y L&
8  OFE Pocztylion 09% 05% 74% 248 28
9 Generali OFE 02% 00% 88% 14 36
10 AXA OFE 04%  07% 3% 14 &

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

Dodatnie wyniki zarzgdzania wypracowane w grudniu podwyzszyty stan aktywéw o +0,98 mlid . .
2. W skali catego roku OFE zarobity dla swoich uczestnikow tacznie +1,4 mid zt. Nie ~Na koniec grudnia 2019
wystarczyto to jednak do powiekszenia aktywéw. W grudniu OFE przelaty z tytutu ,suwaka” aktywa OFE warte bylfy
na konta ZUS 543 min zt, otrzymujgc z tytutu sktadek jedynie 246 min zt. Ujemne saldo 154 .8 mid zt

przeptywow w skali catego roku szacujemy na ok. -3,7 mld zt. W sumie na koniec grudnia ,0 Mid Z
wartos¢ aktywoéw zgromadzonych w OFE wyniosta 154,8 mld zt, czyli o -1,7% mniej niz rok

wczesniej.

Wartos¢ aktywdw netto i udziat w rynku OFE

2018-12-31 2019-12-31 dynamika
min PLN struktura  min PLN  struktura
OFE PZU "Ztota Jesien" 22140 14,4% 21607 14,0% -2,4%
Nationale-Nederlanden OFE 39781 25,8% 39632 25,6% -0,4%
Generali OFE 7 828 5,1% 7 680 5,0% -1,9%
Allianz Polska OFE 7158  4,6% 7160  4,6% 0,0%
Aegon OFE 13633  8,8% 13 391 8,6% -1,8%
AXA OFE 10138 6,6% 9830 6,3% -3,0%
PKO BP Bankowy OFE 7 057 4,6% 6922 4,5% -1,9%
MetLife OFE 12423  8,1% 12 064 7,8% -2,9%
Aviva OFE 34542 22,4% 33803 21,8% -2,1%
OFE Pocztylion 2812 1,8% 2727 1,8% -3,0%
Razem 157 51 102% 154 816 100% 1,7%

Zrécto: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE

— W 2019 roku rodzimy parkiet nie byt chojny dla oszczedzajacych na emeryture. Mimo to
OFE odnotowaty wynik znaczgco lepszy od indeksu szerokiego rynku WIG. Zdecydowana
wigkszoSc¢ analitykow progonozuje, ze w 2020 roku polskie akcje pozwolg zarobic
zdecydowanie wiecej. To dobra informacja nie tylko dla cztonkéw OFE oraz oszczedzajgcych
indywidualnie na emeryture w ramach IKE czy IKZE. To koszystne prognozy dla kolejnego
etapu wdrazania PPK. Dobra koniunktura na warszawskiej gietdzie podkresli zalety planéw
kapitatowych, co powinno przetozy¢ sie na wzrost wskaznika partycypacji. Im bedzie on
wiekszy, tym bardziej rosngc¢ bedg szanse na ftrwatg poprawe kondycji naszego rynku
kapitatowego i podniesienie jego efektywno$ci. Taki rozwéj sytuacji przyniesie korzysci nie
tylko inwestorom ale i emitenfom — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnos$ci dziatar zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firmeg Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spotka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.




