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Na rynkach akcji kwiecien UpiynQ* pOd Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
znakiem odrabiania strat po poteznych

przecenach z wczesniejszych tygodni.

Dzieki temu fundusze emerytalne (OFE)
wypracowaly wysokie stopy zwrotu, a ich 200
aktywa wzrosty o blisko 8%. 50
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Straty po wczeéniejszej przecenie odrabiaty '°

indeksy na catym sSwiecie. Indeks MSCI AC
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World, odzwierciedlajgcy koniunkture na kwi99 kwi 02 kwiO5 kwiO8 kwifl kwitdh kwit7 kwi20
Swiatowych  gietdach, wzrést w kwietniu 7 5o Fonponine Fe, Anaizypl
0 +9,9%. Takze na warszawskiej gietdzie skala
odbicia byta wysoka, cho¢ silniejszym wzrostom przeszkadzato stabsze zachowanie bankéw,
ktorym nie stuzy dwukrotna obnizka stop procentowych przez Rade Polityki Pieniezne;.

Wyniki OFE

Indeks szerokiego rynku WIG, po dwdéch miesigcach silnych przecen, w kwietniu zyskat
+10,8%. Liczac od poczatku roku, wcigz jest jednak pod kreskg -20,3%. Podobnie ksztattujg
sie wyniki funduszy emerytalnych, ktérych portfele w ponad 80% ztozone sa z akcji. W samym
kwietniu jednostki wszystkich funduszy zyskalty po 7-9%, a $redni wynik wyniost
+8,1%. To jednak wciaz za mato, by odrobi¢ wcze$niejsze straty, ktére po czterech
miesigcach tego roku sg dwucyfrowe. Ujemne sg takze wyniki Srednioterminowe zaréwno w 3-
jak i 5-letnim horyzoncie. Lepiej wyglada perspektywa 10-letnia, w ktérej wszystkie OFE sg
na plusie, a $redni wynik to +15,7%, przy czym wyniki poszczegélnych funduszy wahajg sie
od +7,0% (Generali OFE) do +25,2% (MetLife OFE).
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W kwietniu OFE odrobity czesc strat

Wyniki funduszy emerytalnych (kwieciert 2020)

W kwietniu OFE zarobity

OFE Pocztylion 88% -166% -17,4% -208% -211% -232% -141%  142% -17,8%
Aegon OFE 8,6% -157% -167% -200% -20,1% -21,5% -149%  134% -17,2% Srednio +8,1%. Wynik za
OFE PZU "Ztota Jesieri" 86% -183% -205% -237% -245% -239% -152%  144%  -20,7% 10 lat wynosi +15,7%.
MetLife OFE 84% -158% -165% -197% -203% -215% -106% 252% -17,1%
A7,0% -181% -214%  -22,0% -23,3%  -14,9% 18,5%
Nationale-Nederlanden OFE  8,0% -16,9% -185% -21,5% -21,7% -230% -147%  164% -18,4%
PKO BP Bankowy OFE 7.9% 174% -17,2% -228% -226% -244% -14.8%  190% -18,8%
Aviva OFE 78% -167% -175% -202% -210% -219% -142% 17.7% -18,2%
AXA OFE 78% -165% -184% -218% -233% -243% -160% 155% -18,4%
Allianz Polska OFE 74% -172% -181% -202% -212% -223% -137%  19.8% -18,4%
Generali OFE 73% -184% -206% -238% -238% -245% -194%  7.0%  -20,3%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Ranking OFE

W kwietniu najlepszy stosunek zysku do ryzyka utrzymato Aviva OFE z najwyzszymi notami
w obu horyzontach (12 i 36 mies.). W Rankingu Analiz Online (tworzonym na podstawie
wskaznika information ratio) na drugie miejsce wskoczylo MetLife OFE, a na trzecie Aegon
OFE - oba fundusze majg wysokie oceny (4a lub 5a) zaréwno w 12-mies. jak i 36-mies.
horyzoncie. Na koniec obu zestawien spadio natomiast Generali OFE, ktére otrzymato
najstabsze oceny 1a.
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1 Aviva OFE 7,8% 202%  -219% 54y 54
2 MetLife OFE 8,4% 197%  -215% (54 (4&)
3 Aegon OFE 86%  -200% -215% (44 (58
4 Allianz Polska OFE 7,4% 202%  -223% (448 (4
5 OFE Pocztylion 8,8% -20,8% -23,2% (3) @ (3 @
6 Nationale-Nederlanden OFE 8,0% 215%  -230% 34y 38
7 AXAOFE 7,8% 21.8%  -243% 24y 28y
8  PKO BP Bankowy OFE 7,9% 228%  -244% 248y 18
9 OFE PZU "Ztota Jesien” 8,6% 237%  -239% 148y 28
10 Generali OFE 7,3% 238% -245% (148 18

Zrédto: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

Na koniec kwietnia wartos¢ aktywow zgromadzonych w funduszach emerytalnych wzrosta do Na Kkoni kwietnia 2020
125,3 mid zt, czyli o 7,8% w ciggu miesigca. Liczgc od poczgtku roku, ich warto$¢ spadta a Kkoniec kwietnia
o blisko 30 mid zt. aktywa OFE warte byty

125,3 mid zt

Kwietniowy wzrost aktywdw to zastuga odbicia na warszawskiej gietdzie, ktére pozwolito na
odrobienie czesci poniesionych wczesniej strat. Dodatnie wyniki zarzgdzania przyczynity sie
do powiekszenia aktywéw zgromadzonych w OFE o ok. 9,3 mid zi. Dodatkowo fundusze
otrzymaty z tytutu sktadek z ZUS 266 min zi. Co miesigc negatywnie na stan aktywow
wptywaja przelewy w ramach ,suwaka” — w samym kwietniu wyniosty one 418,96 min zt.

Aktywa OFE wzrosty o 8%

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

OFE Pocztylion 2 046 1,8% 2219 1,8% 8,5%
Aegon OFE 10 166 8,8% 11013 8,8% 8,3%
OFE PZU "Ztota Jesien" 15662 13,5% 16949  13,5% 8,2%
MetLife OFE 9 161 7,9% 9909 7,9% 8,2%
Nationale-Nederlanden OFE 29 941 25,8% 32 317 25,8% 7,9%
PKO BP Bankowy OFE 5182 4,5% 5 583 4,5% 7,7%
AXA OFE 7412 6,4% 7974 6,4% 7,6%
Aviva OFE 25485 21,9% 27404  21,9% 7,5%
Allianz Polska OFE 5422 4,7% 5820 4,6% 7,3%
Generali OFE 5 695 4,9% 6 101 4.9% 7.1%
Razem 116 172 100% 125 290 100% 7,8%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE

— Wyniki funduszy emerytalnych osiggnietych w kwietniu pokazujg, ze po marcowych
turbulencjach, rynek powoli wraca do normalnosci, a OFE odrobity cze$¢ poniesionych
strat. To pozytywny sygnat, ktéry wigze sie istniejgcymi i oczekiwanymi postepami
w walce z pandemig oraz wysitkami rzgdéw wspierajgcych gospodarki. W tym kontekscie
réwniez pozytywng informacjg jest potwierdzenie przez Tomasza Robaczyriskiego,
wiceministra finanséw, odfozenia w czasie reformy OFE. Dzieki temu transformacja
funduszy emerytalnych zostanie przeprowadzona w warunkach bardziej sprzyjajacych
cztonkom funduszy, gospodarce i rynkowi kapitalowemu — komentuje Matgorzata
Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt IGTE
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnos$ci dziatar zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firmeg Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spotka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.




