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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy
emerytalnych (maj 2020)

W  maju mieliSmy do
czynienia z kontynuacja
odrabiania strat na rynkach
akcji poniesionych w okresie
luty-marzec. Skorzystaty na
tym fundusze emerytalne,
ktore zarobily srednio +2,3%.

Maj na rynkach byt bardziej
nerwowy niz kwiecien, gtéwnie
z powodu obaw o tempo
powrotu gospodarek do petnej
sprawnosci. Mimo to gtéwne
indeksy gietdowe dalej piety sie
w gore. Indeks MSCI AC World,

odzwierciedlajgcy koniunkture na swiatowych gietdach, wzrost w maju o +4,2%, zmniejszajgc
strate liczong od poczatku roku do -9,9%. Amerykanski S&P 500 przekroczyt poziom 3000

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
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Zrédto: FUNDonline FE, Analizy.pl

punktow, zmniejszajgc tegoroczng strate do -5,8%. Niezle wypadta tez warszawska gietda.

Wyniki OFE

Na GPW najlepiej spisaty sie mate spotki —sWIG80 wzrdst o +6,2% i jako jedyny z gtéwnych
polskich indekséw zyskuje, liczac od poczatku roku (+3,3%). Srednie spétki zgrupowane
w indeksie mWIG40 zyskaty w maju +2,5%, a duze (z WIG20) +4,5%. Relatywnie najstabiej
spisywaty sie banki, ktdrym cigzy nieoczekiwana trzecia obnizka stop procentowych przez
RPP w ostatnim tygodniu maja. Na odbiciu skorzystaty fundusze emerytalne, ktére na koniec
kwietnia w akcjach miaty ulokowane 79% aktywow. W maju jednostki OFE zyskaty od +1,9%
do +2,7%, a Sredni wynik wynidst +2,3%. Straty liczone od poczatku roku zmniejszyty sie do

Srednio -16,6%. W horyzoncie 10-letnim OFE zarobity $rednio +20,0%.

Maj udany dla OFE

Wyniki funduszy emerytalnych (maj 2020)

PKO BP Bankowy OFE 2,7%
OFE PZU "Ztota Jesien" 2,6%
Aegon OFE 2,4%
OFE Pocztylion 2,3%
Nationale-Nederlanden OFE  2,2%
Generali OFE 2,2%
Aviva OFE 2,2%
MetLife OFE 2,2%
AXA OFE 2,2%
Allianz Polska OFE 1,9%
Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl
Ranking OFE

W maju najlepszy stosunek zysku do ryzyka utrzymato Aviva OFE z najwyzszymi notami
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Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

W maju OFE zarobity
$rednio +2,3%. Wynik za
10 lat wynosi +20,0%.

w obu horyzontach (12 i 36 mies.). W Rankingu Analiz Online (tworzonym na podstawie

wskaznika information ratio) swojg pozycje umocnito Aegon OFE, ktérego ocena 3-letnia
wzrosta do 5a, dzieki czemu takze ma najwyzsze oceny w obu zestawieniach. Na ostatnim

miejscu pozostaje natomiast Generali OFE, ktore otrzymato najstabsze oceny 1a.
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1 Aviva OFE 22%  -153% -188% (54)
Izba Gospodarcza

2 Aegon OFE 2,4% -14,6% -183% 5 @ 5 @ Towarzystw Emerytalnych
3 MetLife OFE 22%  1467% -186% (L&Y (4O

4 Allianz Polska OFE 1,9% -15,6%  -19,6% 4 @ 3 @

5  Nationale-Nederlanden OFE 22%  -164% -199% 34y (L&)

6 OFE Pocztylion 23%  -160% -202% 34y 28

7  AXAOFE 22%  -166% -210% 24 28

8  PKO BP Bankowy OFE 27%  176% -209% 24 ()&

9 OFE PZU "Ztota Jesien" 26% -181% -202% 14y 36

10 Generali OFE 22%  -190% -215% (14 18

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

Wzrosty na rynkach akcji i pozytywne wyniki z zarzgdzania przyczynity sie do wzrostu wartosci - -
aktywdéw zgromadzonych w funduszach emerytalnych do 127,96 mid zt, czyli 0 2,1% w ciagu Na koniec maja 2020
miesigca. Dodatnie wyniki zarzadzania szacujemy na ok. 2,9 mid zt. Dodatkowo fundusze ~aktywa OFE warte byty
otrzymaty z tytutu sktadek z ZUS 231 min zt, natomiast z tytutu ,suwaka” przelaty na konta 127,96 mid zt

w ZUS 430 min zt.

Aktywa OFE wzrosty 0 2,1%

Wartos$¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

Nationale-Nederlanden OFE 32317 25,8% 33028 25,8% 2,2%
Aviva OFE 27 404  21,9% 27949  21,8% 2,0%
OFE PZU "Ztota Jesien" 16949  13,5% 17 342 13,6% 2,3%
Aegon OFE 11 013 8,8% 11 261 8,8% 2,2%
MetLife OFE 9909 7,9% 10 102 7,9% 1,9%
AXA OFE 7 974 6,4% 8134 6,4% 2,0%
Generali OFE 6 101 4,9% 6232 4,9% 2,1%
Allianz Polska OFE 5820 4,6% 5926 4,6% 1,8%
PKO BP Bankowy OFE 5 583 4,5% 5721 4,5% 2,5%
OFE Pocztylion 2219 1,8% 2 265 1,8% 2,0%
Razem 125 290 100% 127 960 100% 2,1%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE

— Maj jest drugim z kolei miesigcem, w ktérym zarzadzajgcy OFE majg mozliwo$c odrabiania
strat poniesionych w marcu w wyniku turbulencji na rynkach finansowych wywofanych
pandemig COVID-19. Jest to wyrazny sygnat, ze w przypadku opanowania rozprzestzreniania
sie wirusa SARS-COV-2 gospodarki przy wsparciu rzgdow i bankéw centralnych bedg staraty
sie wréci¢ na Sciezke wzrostu. Stabilizowanie sie sytuacji epidemicznej i gospodarczej bedzie
powoli odbudowywato warunki pozwalajgce na bezpieczne i efektywne przeprowadzenie
transformacji funduszy emerytalnych w kolejnym roku — komentuje Matgorzata Rusewicz,
prezes IGTE.
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Kontakt IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnos$ci dziatar zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firmeg Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spotka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.




