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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy

emerytalnych (czerwiec 2020)

Czerwiec przyniost kontynuacje odbicia

na gieldach po koronawirusowym

krachu z | kwartalu. OFE koncza ten

miesigc na 3,1% plusie.
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Czerwiec konczy bardzo burzliwe | pétrocze
na rynkach kapitatowych. Pierwszy kwartat .,
krach o,

przyniost koronawirusowy

i kilkudziesiecioprocentowe spadki,
ktorym mieliSmy trzy miesigce silnego o

odbicia na rynkach. W catym Il kwartale
indeks grupujgcy najwazniejsze rynki akcji
MSCI AC World wzrost o prawie 17%. Mimo to, wiekszosci gietd nie udato sie odrobi¢ strat
z pierwszych miesiecy. Tylko nieliczne zakonczyly potrocze na plusie, w tym amerykanski
technologiczny NASDAQ czy warszawski indeks gieldowych maluchéw sWIG80. Ale juz
indeks szerokiego rynku WIG po szesciu miesigcach jest na 14,3% minusie.

Wyniki OFE

W samym czerwcu indeks WIG zyskat +3,0%. Podobnie jak w maju najlepiej spisaty sie mate
spoitki, ktérych indeks sWIG80 wzrést o +7,8%, a liczac od poczatku roku +11,4% (co jest
bardzo dobrym wynikiem). Srednie spétki zgrupowane w indeksie mWIG40 zyskaty w czerwcu
+3,2%, a duze (z WIG20) +2,1%. Fundusze emerytalne, ktdre na koniec maja w akcjach miaty
ulokowane prawie 80% aktywdéw, w czerwcu wypracowaty wyniki od +2,2% (Allianz Polska
OFE) do +4,2% (OFE PZU Ztota Jesien). Srednia stopa zwrotu wyniosta +3,1%, co po trzech
bardzo udanych miesigcach daje wynik na poziomie
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koronawirusowych strat pozostato jeszcze drugie tyle.

W czerwcu OFE zarobity srednio 3,1%

Wyniki funduszy emerytalnych (czerwiec 2020)

OFE PZU "Ztota Jesien" 4,2%
MetLife OFE 3,5%
Generali OFE 3,4%
PKO BP Bankowy OFE 3,2%
AXA OFE 3,2%
Srednia FE EMP 3,1%
OFE Pocztylion 3,1%
Nationale-Nederlanden OFE  3,1%
Aegon OFE 2,9%
Aviva OFE 2,6%
Allianz Polska OFE 2,2%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Ranking OFE

Czerwiec przyniost niewielkie roszady w naszym comiesiecznym rankingu OFE opartym na
wskazniku mierzacym relacje zysku do ryzyka (Information Ratio). Na pierwsze miejsce
wskoczyto MetLife OFE, ktére poniosto najmniejsza strate zarbwno w horyzoncie rocznym,
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W czerwcu OFE zarobity
Srednio +3,1%. Wynik za
10 lat wynosi +25,8%.

jak i 3-letnim. Zaréwno ten fundusz, jak i nastepny w kolejnosci Aegon OFE, otrzymaty

najwyzsze noty 5a w obu horyzontach. W pierwszej tréjce pozostata Aviva OFE, ktéra spadta
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Z pierwszego miejsca, z ocenami obnizonymi do dobrego 4a. Na ostatnim miejscu pozostaje IGTE
natomiast Generali OFE, ktére otrzymato najstabsze oceny 1a. -
Ranking funduszy emerytalnych (czerwiec 2020) 'ngjvf,‘z’j‘s’fﬁagfn’:,y,a.nym
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu czerwiec  012m 036m 12m 36m
1 MetLife OFE 35%  -148% -164% 54y 58
2 Aegon OFE 29%  -153% -168% 54 56
3 Aviva OFE 26%  -164% -176% (48 (4 €)
4 OFE Pocztylion 31%  -162% -185% (448 38
5 Nationale-Nederlanden OFE 31%  -169% -185% 34y 38
6 AXAOFE 32%  -171% -195% 344y 28
7  Allianz Polska OFE 22%  -172% -187% 248 28
8 PKO BP Bankowy OFE 32%  -175% -194% 28y 18
9 OFEPZU "Ztota Jesien” 42%  -179% -183% 148y (4 &
10 Generali OFE 34%  -192% -200% (1) 1,8

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W czerwcu OFE zarobity dla swoich uczestnikow ponad 4 mid zt. Tyle wynidst wynik
z zarzadzania. Saldo wptat i wyptat wedtug szacunkéw Analiz Online wyniosto natomiast ok.
-0,25 mid zt. Zawierajg sie w nim sktadki otrzymane z ZUS (+227 min zt), przelew z tytutu ~ aktywa OFE warte byty
»Ssuwaka” (ponad -0,4 mid zt) oraz optaty uczestnikéw OFE. W sumie warto$¢ aktywow OFE 131,73 mid zt

wzrosta w czerwcu o +3,77 mid zt do 131,73 mid zt. To 0 -15% mniej niz na koniec 2019 roku.

Na koniec czerwca 2020

Aktywa OFE wzrosty w czerwcu o 2,9%

Wartos$¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

Nationale-Nederlanden OFE 33028 25,8% 34024 25,8% 3,0%
Aviva OFE 27949  21,8% 28612 21,7% 2,4%
OFE PZU "Ztota Jesien" 17342  13,6% 18024 13,7% 3,9%
Aegon OFE 11 261 8,8% 11 560 8,8% 2,7%
MetLife OFE 10 102 7,9% 10 424 7,9% 3,2%
AXA OFE 8 134 6,4% 8 375 6,4% 3,0%
Generali OFE 6 232 4,9% 6 436 4,9% 3,3%
Allianz Polska OFE 5 926 4,6% 6 050 4,6% 2,1%
PKO BP Bankowy OFE 5721 4,5% 5 894 4,5% 3,0%
OFE Pocztylion 2 265 1,8% 2 328 1,8% 2,8%
Razem 127 960 100% 131 726 100% 2,9%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE

— W czerwcu fundusze emerytalne kontynuowaty odrabianie strat poniesionych w marcu przez
cztonkéw OFE w wyniku reakcji rynkéw na rozwdj pandemii COVID-19. Biorgc pod uwage
relatywnie korzystne prognozy Komisji Europejskiej dla polskiej gospodarki, mozna sgdzic, ze
trend wzrostowy OFE ma szanse na utrwalenie. Oznacza to, ze w przysztym roku mozna
bytoby wréci¢ do tematu reformy funduszy emerytalnych. Wczoraj podobnymi wnioskami
podzielit sie Tadeusz Koscinski, minister finanséw. Naturalnie ostateczna decyzja w tym
zakresie wymaga szczegotowej analizy, a jednym z kluczowych warunkdéw do bezpiecznego
i efektywnego przeprowadzenia reformy jest ustabilizowanie sytuacji epidemicznej
i gospodarczej oraz utrwalenie sie takiego stanu rzeczy — komentuje Matgorzata Rusewicz,
prezes IGTE.
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Kontakt IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnos$ci dziatar zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firmeg Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spotka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.




