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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy IGTE

Izba Gospodarcza

emerytalnych (lipiec 2020)

W lipcu obserwowali$my kontynuacje  axtywa OFE od poczatku dziatalnosci (mid PLN)
optymistycznych nastrojéow na polskiej gietdzie.
Indeks WIG - grupujgcy spotki notowane na

stolecznym parkiecie — wzréost o +1,8%. .5

Zyskiwaty zarowno spotki duze, jak i te 200

o mniejszej kapitalizacji. Na tym tle znaczgco 0

wyréznit sie indeks malych spotek (+7,6%), 100

kontynuujgc dobrg passe trwajacg od marca.  *°

Warto wspomnie¢, ze odrobit juz straty sprzed (\)ip99 p02 lip05 lip08 liplt lipt4 lip17 lip20
korekty i ustanowit nowe tegoroczne maksima. o Funponine FE, Analizyp

W ujeciu sektorowym najwiekszych wzrostow

w minionym miesigcu do$wiadczyty spotki zwigzane z branzg medyczng (+42%), gérnictwem
(+34,1%) oraz odzieza (+10,3%). Stabiej radzit sobie sektor paliwowy (-7,7%) oraz sektor
bankowy (-7,5%), ktory to w portfelach niektérych OFE jest przewazony, co negatywnie
wptyneto na ich wyniki.

Wyniki OFE

Mimo nieztego miesigca na rynku akgcji nie dla wszystkich OFE byt to udany miesigc. Srednia
stopa zwrotu okazata sie ujemna i wyniosta -0,2%. Na 10 funduszy emerytalnych tylko trzy
zakonczyty miesigc z dodatnim wynikiem, w tym najwyzszy wypracowato OFE Pocztylion
(0,5%). Pozostate fundusze stracity od -0,1% do -1,3%. Od dotka, ktéry polska gietda
osiggneta w potowie marca, OFE zyskalty juz $rednio 25%, do odrobienia koronawirusowych
strat pozostato jeszcze niecate 15%.

W lipcu OFE stracity srednio -0,2%

Wyniki funduszy emerytalnych (lipiec 2020)

350

OFE Pocztylion 0,5% 6,1% -116% -145% -162% -19,1% -4,1% 21,9% -12,8%

MetLife OFE 0,4% 6,1% -10,6% -135% -150% -17,5% -0,7% 32,7% -12,0%

Aegon OFE 0,0% 54% -11,1% -143% -159% -18,4% -4,8% 20,2% -12,7%

OFE PZU "Ziota Jesien”  -0,1%  6:8% -128% -17,0% -188% -203%  -48%  232% -153% W lipcu OFE stracity
Srednia -0,2% 53% -12,6% -16,0% -17,6% -20,1% -5,6% 22,5% -14,2% érednlo _0’2%. Wynlk za
Aviva OFE -0,2% 47% -129% -158% -16,8% -19,0% -5,4% 23,4% -14,3% . 0

0 0, o, o, 0, 0, o, 0, 0, o, 10 Iat WynOSl +22,5 /O.

Nationale-Nederlanden OFE -0,3% 51% -127% -162% -176% -20,1% -62%  232% -142%

Allianz Polska OFE -0,3% 3,9% -140% -16,7% -18,0% -20,2% -5,7% 24,9% -15,3%

AXA OFE -0,3% 51% -123% -162% -185% -21,3% -7,6% 21,7% -14,3%

Generali OFE -0,5% 51% -142% -188% -20,1% -22,0% -9,8% 13,3% -16,2%

PKO BP Bankowy OFE 13%  46% -136% -17,0% -186% -217%  -66% 251% -151%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Ranking OFE

Lipiec przyniost niewielkie roszady w naszym comiesiecznym rankingu OFE opartym na
wskazniku mierzacym relacje zysku do ryzyka (/nformation Ratio). Na pierwszym miejscu
utrzymato sie MetLife OFE, ktére w lipcu jako jedno z trzech osiggneto dodatni wynik,
a w horyzoncie 12 i 36 miesiecy poniosto najmniejszg strate. Zarowno ten fundusz, jak
i nastepny w kolejnosci Aegon OFE, otrzymaty najwyzsze noty 5a w obu horyzontach. Do
pierwszej trojki wskoczyto OFE Pocztylion z ocenami na poziomie dobrym 4a. Na ostatnim
miejscu pozostaje natomiast Generali OFE, ktore otrzymato najstabsze oceny 1a.
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Ranking funduszy emerytalnych (lipiec 2020) IGTE
wynik ranking  ranking

Lp. Nazwafunduszu lipiec 012m 036m 12m 36m Izba Gospodarcza
1 MetLife OFE 0,4% 135%  -17.5% 5@ 5@ Towarzystw Emerytalnych
2 Aegon OFE 00% -143% -184% 54y (5
3 OFE Pocztylion 05%  -145% -191% (4 L8
4 AvivaOFE 02% -158% -190% (44 (4€
5  Nationale-Nederlanden OFE 03% -162% -201% 34y 38
6 AXAOFE 03%  -162% -213% 3& 28
7  OFE PZU "Ztota Jesien" 01% -17,0% -203% 24y (38
8 Allianz Polska OFE 03%  -167% -202% 248y 28
9 PKO BP Bankowy OFE 3% -17.0% -217% 14y (18
10 Generali OFE 05% -188% -220% (1 (1)&

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

Stabsze wyniki przetozyly sie na niewielki spadek aktywow — z tego tytutu zmniejszyly sie one . .
o ok. 0,3 mild zt. Saldo wpfat i wyptat szacowane jest na ok. -0,2 mid zl, na co zlozyly sie Na koniec lipca 2020
sktadki otrzymane z ZUS (+275 min zt), przelew do ZUS z tytutu ,suwaka” (477 min zt) oraz ~ a@ktywa OFE warte byty
opfaty uczestnikow OFE. W sumie wartos¢ aktywéw OFE zmniejszyta sie w lipcu o 0,68 mid 131,24 mid zt

zt do 131,24 mld zt. To 0 -15% mniej niz na koniec 2019 roku.

Aktywa OFE zmniejszyty sie w lipcu 0 -0,5%

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

Nationale-Nederlanden OFE 34110 25,9% 33 927 25,9% -0,5%
Aviva OFE 28633 21,7% 28485 21,7% -0,5%
OFE PZU "Ztota Jesien" 18054  13,7% 17949  13,7% -0,6%
Aegon OFE 11 581 8,8% 11 543 8,8% -0,3%
MetLife OFE 10 427 7,.9% 10 439 8,0% 0,1%
AXA OFE 8 384 6,4% 8335 6,4% -0,6%
Generali OFE 6 438 4,9% 6 396 4,9% -0,6%
Allianz Polska OFE 6 056 4,6% 6 024 4,6% -0,5%
PKO BP Bankowy OFE 5911 4,5% 5809 4,4% -1,7%
OFE Pocztylion 2330 1,8% 2336 1,8% 0,2%
Razem 131 923 100% 131 242 100% -0,5%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE

— OFE kontynuuja trend odrabiania strat po marcowych spadkach spowodowanych pandemig
SARS- CoV-2. Aktualnie fundusze emerytalne odrobity juz wiekszos¢ strat, ich notowania od
momentu najwiekszej przeceny wzrosty +25%, do odrobienia cafo$ci pozostato jeszcze
uzyskac wzrost na poziomie +15%. Srednie wyniki za lipiec dla sektora wyniosty -0,2%, co
jest pochodng stabszych wycen spotek w niektérych branzach, w ktérych fundusze emerytalne
maja ulokowane swoje aktywa. Spodziewamy sie, ze po lipcowej przerwie we wzrostach,
fundusze powrécg na Sciezke wzrostowg, by sprawnie odbudowywacé wartosc
zgromadzonych w nich oszczednoS$ci Polakow — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes
IGTE.
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Kontakt IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnos$ci dziatar zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firmeg Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spotka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.




