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Sierpien uptyngt pod znakiem kontynuacji  Axtywa OFE od poczatku dziatalnosci (mid PLN)
pozytywnych tendencji na swiatowych gietdach. o
Najlepiej wypadty amerykanskie spotki .,
technologiczne; Nasdaq i S&P 500 ustanowity .50
rekordy wszech czasow. Na GPW bylo nieco 200
spokojniej — spadty obroty i zmienno$¢, ale i tak 150
gléwny  indeks  szerokiego rynku @ WIG
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koronawirusowym krachu, rosngc w sierpniu 2.999 se02 sie05 sie08 siefl sield siel7 sie20
0+2,3%. Tyle tez zarobity Srednio fundusze jedio FuNDonine FE, Analizypl

emerytalne.

Zwyzki na rynkach napedza gotebia polityka bankow centralnych — stopy procentowe
w Stanach Zjednoczonych i w Europie pozostang niskie prawdopodobnie na wiele kolejnych
kwartatéw. Do tego Fed zapowiedziat zmiane podejscia do realizacji celu inflacyjnego na
poziomie 2%. Amerykanski bank centralny pozwoli inflacji pozosta¢ na poziomie wyzszym
.przez jakis czas”, jezeli wczesniej inflacja byta istotnie nizsza. To duza zmiana, ktéra moze
wptynaé na wyzsze oczekiwania inflacyjne i ruszy¢ ,ospata” inflacje z miejsca.

Wyniki OFE

Sierpien byt udany dla wszystkich cztonkéw OFE. Te zarobity od 1,6% (MetLife OFE) do
+2,9% (Generali OFE). Od dotka, ktdry polska gietda osiggneta w potowie marca, OFE zyskaty
Srednio 27%, do odrobienia koronawirusowych strat pozostato jeszcze ok. 14%.

W sierpniu OFE zarobity srednio 2,3%

Wyniki funduszy emerytalnych (lipiec 2020)

Generali OFE 29%  58%  -12% -126% -182% -217% -47%  165% -137%

Allianz Polska OFE 25%  45%  -26% -113% -165% -198% -12%  27.8% -13,1%

Aviva OFE 25%  50%  -09%  -99% -146% -189% -06%  265% -12,2%

OFE Pocztylion 25%  62%  12%  -87% -141% -189%  06%  246% -10,6%

OFE PZU "Ztota JesieR" 24%  65%  00% -109% -159% -205% -02%  26,1%  -13,3%

Srednia 23%  53%  -04% -102% -155% -201% -11%  250% -12,2%

AXA OFE 23%  52%  -02% -105% -162% -215%  -34%  241%  -123% W sierpniu OFE zarobity
Aeqon OFE 23%  53%  12%  -87% -140% -185% -06%  225% -10,7% srednio 2,3%. Wynik za 10
Nationale-Nederlanden OFE  2,3%  51%  -05%  -103% -157% -202% -16%  256% -12,3%

PKO BP Bankowy OFE 22%  41%  -16% -109% -162% -215% -22% 272% -132% lat wynosi +25%.

MetLife OFE 16%  55%  09%  -88% -135% -177%  29%  345% -10,6%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Ranking OFE

Sierpien przyniost kilka roszad w naszym comiesiecznym rankingu OFE, opartym na
wskazniku mierzacym relacje zysku do ryzyka (Information Ratio). Na pierwsze dwa miejsca
wskoczyty fundusze, ktére najlepiej ograniczyty 12-mies. straty (oba fundusze tracg -8,7%),
czyli Aegon OFE oraz OFE Pocztylion. Dotychczasowy lider — MetLife OFE — cho¢ spadt na
trzecie miejsce, to wcigz wysokie miejsce. Na ostatnim miejscu pozostaje natomiast Generali
OFE, ktore otrzymato najstabsze oceny w obu horyzontach (12 i 36 miesiecy) - 1a.
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Ranking funduszy emerytalnych (sierpieri 2020)
wynik ranking  ranking

Lp. Nazwa funduszu sierpien  o12m 036m 12m 36m Izba Gospodarcza
1 Aegon OFE 2.3% -8.7% -18,5% 5@ (5 @ Towarzystw Emerytalnych
2 OFE Pocztylion 25%  -87% -189% 54y (4O
3 MetLife OFE 1.6%  -88% -177% 44y (5&

4 AvivaOFE 25%  -99% -189% (44 (4
5 Nationale-Nederlanden OFE 23%  -103% -202% (34 28
6 AXAOFE 23% -105% -215% 34y 28
7 OFEPZU "Ztota Jesien” 24%  -109% -205% 24y 38
8  PKO BP Bankowy OFE 22%  -109% -215% (24 1&
9 Allianz Polska OFE 25% -113% -198% (148 36
10 Generali OFE 29%  -126% -217% 18 08

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

Dodatnie wyniki inwestycyjne przetozyly sie na wzrost aktywéw w sierpniu. Szacujemy, ze . - .
wynik z zarzgdzania powigkszyt ich warto$¢ o ponad 3,0 mid zi. Saldo wptat i wyptat Na koniec sierpnia 2020
szacujemy na ok. -0,3 mid zt, na co zlozyly sie sktadki otrzymane z ZUS (zaledwie +130 min ~ a@ktywa OFE warte byty
zt) oraz przelew do ZUS z tytutu ,suwaka” (-472 min z). W sumie warto$¢ aktywow OFE 134,1 mid zt

wzrosta w sierpniu o ponad 2,8 mld zt do 134,1 mid zt. To o +2,2% wiecej niz na koniec lipca
i -13,5% mniej niz na koniec 2019 roku.

Aktywa OFE wzrosty w sierpniu 0 2,2%

Wartos¢ aktywoéw netto i udziat w rynku OFE

Nationale-Nederlanden OFE 33927 259% 34 678 25,9% 2,2%
Aviva OFE 28485 21,7% 29136 21,7% 2,3%
OFE PZU "Ztota Jesien" 17949  13,7% 18322  13,7% 2,1%
Aegon OFE 11 543 8,8% 11785 8,8% 2,1%
MetLife OFE 10 439 8,0% 10 580 7,.9% 1,4%
AXA OFE 8 335 6,4% 8515 6,4% 2,2%
Generali OFE 6 396 4,9% 6 576 4,9% 2,8%
Allianz Polska OFE 6 024 4,6% 6172 4,6% 2,5%
PKO BP Bankowy OFE 5 809 4,4% 5925 4,4% 2,0%
OFE Pocztylion 2 336 1,8% 2 388 1,8% 2,2%
Razem 131 242 100% 134 077 100% 2,2%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE

— Fundusze emerytalne kontynuujg trend odrabiania strat z poczgtku br. spowodowanych
zawirowaniami na rynkach w nastepstwie pandemii COVID-19. Jednocze$nie powraca
dyskusja na temat reformy OFE. Przy tej okazji warto prowadzi¢ merytoryczng dyskusje ze
wszystkimi interesariuszami planowanych zmian, by transformacje funduszy przeprowadzic
bezpiecznie — w optymalnym czasie, z uwzglednieniem tegorocznych doswiadczen
i wnioskéw oraz przy uwzglednieniu biezgcej sytuacji ekonomicznej — komentuje Matgorzata
Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnos$ci dziatar zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firmeg Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spotka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.




