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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych

(styczen 2021)

Pierwszy miesiac nowego

roku

zakonczyly z dodatnimi stopami
i wzrostem aktywoéw o prawie 0,5 mlid zi.

Nowy 2021 rok rozpoczagt sie pozytywnie na
rynkach kapitatowych. Indeksy na rynkach
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rozwinigtych w trakcie miesigca ustanawiaty nowe
rekordy wszech czaséw, konczac go jednak
korekta. Koncowka miesigca uptyneta pod 0

znakiem wysokiej zmienno$ci notowan, w duzej
mierze wywotanej spekulacja na wybranych
akcjach amerykanskich spétek (w tym GameStop). Grupa uzytkownikéw serwisu Reddit grata

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
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przeciwko duzym funduszom majgcym istotne krétkie pozycje w tych papierach.

Ostatecznie swiatowy indeks MSCI AC World stracit w styczniu -0,5% (S&P 500 -1,1%,

a niemiecki DAX -2,1%).

Podwyzszona zmiennos¢ na gtownych swiatowych gietdach miata swoje odzwierciedlenie
takze na naszym parkiecie, szczegolnie w segmencie najwiekszych spotek. WIG20 w skali
catego miesigca stracit -1,8%. Lepiej wypadt indeks szerokiego rynku WIG, ktory zakonczyt
miesigc 0,1% pod kreskg. Sitg pociagowg okazaly sie gieldowe maluchy i Sredniaki, indeksy
je grupujgce zyskaty odpowiednio: sWIG80 +5,0%, a mWIG40 +3,1%.

Wyniki OFE

Na tym tle catkiem dobrze wypadty fundusze emerytalne, ktére w styczniu zarobity $rednio
+0,7%. Wszystkie wypracowaty dodatnie stopy zwrotu, w tym najwyzszg — PKO BP Bankowy
OFE (+1,2%). Mimo dobrego miesigca fundusz ten jest pod kreskg w horyzoncie rocznym.
W tym okresie najlepiej wypadajg OFE Pocztylion (lider Rankingu OFE, o czym nizej) oraz

OFE PZU ,Ztota Jesien”.

W styczniu OFE zarobity srednio 0,7%

Wyniki funduszy emerytalnych (styczen 2021)

fundusz 1mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. 2,4 3,6 6,0 1,20 YTD
mies. mies. mies. mies.

PKO BP Bankowy OFE 12% 284% 149% -06% -53% -141% 218% 37,4% 1,2%
MetLife OFE 1,0% 274% 120% 0,1% -4,0% -12,7% 256% 431% 1,0%
OFE PZU "Ztota Jesien" 10% 295% 16,1% 1,3% -4,0% -13,6% 26,2% 36,6% 1,0%
Allianz Polska OFE 1,0% 253% 142% -19% -43% -130% 215% 358% 1,0%
Srednia OFE 0,7% 27,5% 14,6% 02% 41% -131% 231% 34,4% 0,7%
OFE Pocztylion 0,6% 272% 145% 1,3% -26% -115% 253% 335% 0,6%
Generali OFE 06% 282% 151% -12% -65% -142% 197% 256% 0,6%
Aviva OFE 06% 285% 157% 0,8% -26% -115% 253% 36,5% 0,6%
Nationale-Nederlanden OFE 05% 27,3% 15,0% 0,5% 40% -128% 242% 34,7% 0,5%
Aegon OFE 04% 256% 13,9% 1,2% -31% -116% 208% 314% 0,4%
AXA OFE 02% 275% 149% 0,8% -50% -144% 194% 344% 0,2%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Ranking OFE

Nasz comiesieczny ranking OFE, oparty na wskazniku mierzgcym relacje zysku do ryzyka
(Information Ratio), otwiera ponownie Pocztylion OFE — fundusz, ktory otrzymuje najwyzsze
oceny pigty miesigc z rzedu. Z trzeciego na drugie miejsce wskoczyta Aviva OFE, ktéra takze
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W styczniu OFE zarobity
Srednio 0,7%, dzieki
czemu poprawita sie 12-
miesieczna stopa zwrotu
do srednio 0,2%.

otrzymata dwie najwyzsze oceny w obu horyzontach. Z kolei trzy ostatnie miejsca zajmujg

fundusze, ktére mimo dobrych wynikéw w samym styczniu, nie odrobity strat z zesztego roku

i ich wynik 12-miesieczny pozostaje ujemny.
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Ranking funduszy emerytalnych (styczen 2021)
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Aktywa funduszy emerytalnych

Dodatnie wyniki inwestycyjne wypracowane w styczniu przyczynity sie do zwiekszenia
wartosci aktywow zgromadzonych w OFE o prawie 1 mid zt. Po odliczeniu ujemnego salda )
przeptywu $rodkéw miedzy OFE a ZUS, wzrost aktywdw wynidst niecate 0,5 mid zt (0,3%).  aktywow OFE wzrosta
W styczniu OFE w ramach suwaka przekazaty do ZUS 546,6 min zt. Na koniec miesigca o 0,5 mld zt do 149,3 mld
w OF§ z.gromadzone byto 149,3 mld zt. Roczna dynamika aktywdéw wzrosta do -1,5% z -4,1% zt. To 0 1,5% mniej niz rok
w grudniu.

Aktywa OFE wzrosty w styczniu o 473 min zt (0,3%)

Wartosc¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

W styczniu 2021 wartosc

wczesniej.

2020-12-31 2021-01-31

dynamika
min PLN struktura min PLN struktura

Nationale-Nederlanden OFE 38772 26,1% 38885 26,0% 0,3%
Aviva OFE 32514  21,8% 32493 21,8% -0,1%
OFE PZU "Ztota Jesien" 20 371 13,7% 20510 13,7% 0,7%
Aegon OFE 12 989 8,7% 13 004 8,7% 0,1%
MetLife OFE 11 438 7,7% 11 525 7,7% 0,8%
AXA OFE 9494 6,4% 9484 6,4% -0,1%
Generali OFE 7 287 4,9% 7322 4,9% 0,5%
Allianz Polska OFE 6779 4,6% 6 829 4,6% 0,7%
PKO BP Bankowy OFE 6 551 4,4% 6 609 4,4% 0,9%
OFE Pocztylion 2629 1,8% 2637 1,8% 0,3%
Razem 148 824 100% 149 298 100% 0,3%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE

— 2020 rok wszystkim nam dat dobrg, realng lekcje z funkcjonowania rynkéw kapitatowych.
Wybuch pandemii spowodowat znaczgce przeceny, ktore w kolejnych miesigcach byty
odrabiane. Obecnie aktywa OFE majg warto$¢ minimalnie nizszg od tej sprzed wybuchu
epidemii. To pokazuje, ze rynki z wyprzedzeniem reagujg na zmiany w realnej gospodarce,
a ich funkcjonowanie podlega okre$lonym prawom. Rynek kapitatowy jest wtasciwym miejscem
do bezpiecznego pomnazania dfugoterminowych oszczednoSci, szczegodlnie w dzisiejszej
sytuacji, kiedy nastgpifo tak istotne obnizenie stop procentowych. Mamy nadzieje, ze postep
w realizacji $wiatowych szczepien przeciwko COVID-19 nie tylko pozwoli zadba¢ o zdrowie
ludzi, ale majgc pozytywny wptyw na gospodarki, przywréci normalnos$c¢ wielu przedsiebiorcom
i pracownikom — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spoétek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firmeg Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czes$ciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spotka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spoétki Analizy Online SA.




