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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych
(kwiecien 2021) IGT E

Towarzystw Emerytalnych

Kwiecien byt széstym z rzedu miesigcem Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
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Wyniki OFE

Kontynuacja wzrostéw na rynkach akcji przetozyta sie na solidne wyniki funduszy i . ]
emerytalnych, ktérych portfele wypelnione sg akcjami (na koniec marca prawie w 88%). VW kwietniu OFE zarobity
W kwietniu OFE zarobity $rednio 4,5% (od 3,8% do 4,9%), a od poczatku roku juz 11,2%. $rednio 4,5%, a w
Wszystkie fundusze wypracowaly dodatnie stopy zwrotu, w tym najwyzszg — PKO BP horyzoncie 12 miesiecy
Bankowy OFE. Wyniki za ostatnie 12 miesiecy wahaja sie od 29,8% do 38,6%. , .

y Y gey wahaja sie ° ° $rednio +33,3%

W kwietniu OFE zarobity srednio 4,5%

Wyniki funduszy emerytalnych (kwiecieri 2021)

fundusz 1mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. 2,4 3_6 6,0 1,20 YTD
mies. mies. mies. mies.

PKO BP Bankowy OFE 49% 111% 426% 336% 3,1% 34% 269% 482% 124%
OFE Pocztylion 4,9% 10,3% 40,2% 34,0% 6,1% 5,7% 29,3% 425% 11,0%
OFE PZU "Ztota Jesien" 4,8% 11,8% 448% 38,6% 5,7% 4,7% 321% 47,7% 129%
Aegon OFE 46% 102% 385% 323% 59% 57% 266% 402% 10,7%
MetLife OFE 4,6% 94% 395% 30,1% 44% 3,6% 30,0% 518% 10,6%
Nationale-Nederlanden OFE 45% 11,0% 414% 342% 54% 51% 30,1% 44,6% 11,5%
Srednia OFE 4,5% 10,4% 40,8% 33,3% 4,7% 3,9% 28,0% 43,6% 112%
Aviva OFE 4,4% 97% 410% 328% 6,1% 49% 297% 448% 10,3%
Generali OFE 43% 112% 425% 346% 2,5% 26% 266% 358% 11,9%
Allianz Polska OFE 3,9% 95% 372% 298% 3,7% 23% 252% 432% 10,5%
UNIQA OFE 3,8% 102% 404% 330% 4,1% 20% 248% 432% 104%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Ranking OFE

Podobnie jak w marcu, nasz comiesieczny ranking OFE, oparty na wskazniku mierzacym
relacje zysku do ryzyka (Information Ratio), otwiera Nationale-Nederlanden OFE, ktory jako
jedyny otrzymat najwyzsze oceny 5a w horyzoncie rocznym i trzyletnim. W obu okresach
wypracowat wysokie, ale nie najwyzsze stopy zwrotu, za to nizsze ryzyko od najblizszych
konkurentéw. Na kolejnych miejscach ponownie znalazlty sie OFE PZU ,Ztota Jesien” oraz
OFE Pocztylion (wczesniej przez wiele miesiecy fundusz zajmowat pozycje lidera).
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Ranking funduszy emerytalnych (kwieciern 2021)

Lp. Nazwa funduszu wynik ranking  ranking -
kwiecien o12m  o36m  12m 36m -
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1 Nationale-Nederlanden OFE 4,5% 34,2% 5.1% P —

2 OFE PZU "Ztota Jesien" 4,8% 38,6% 4,7% 5 @ 3 @ Towarzystw Emerytalnych
3 OFE Pocztylion 49%  30% 57% (448 58

4 Generali OFE 43%  346%  2.6% L 28

5 PKO BP Bankowy OFE 49%  336%  3.4% 38 38

6 UNIQAOFE 38%  330%  2.0% 3 18O

7 Aviva OFE L%  328%  49% 28 O

8  Aegon OFE L6%  323%  57% 28 O

9 MetLife OFE 4é%h  301%  3.6% 18 26

10 Allianz Polska OFE 39%  298%  2.3% 18 18

Zrédio: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

Wedtug szacunkéw Analiz Online dodatnie wyniki inwestycyjne wypracowane w kwietniu . - - -
przyczynity sie do zwigkszenia wartosci aktywéw zgromadzonych w OFE o ponad 7 mid zt. W kwietniu 2021 wartosc
Po odliczeniu ujemnego salda przeptywu $rodkéw miedzy OFE a ZUS, wzrost aktywow aktywow OFE wzrosta
wyniost 6,75 mid zt (4,3%). Na koniec miesigca w OFE zgromadzone byto 164,2 mid zt, 0 12,7 06,8 mld zt do 164,2 mld
mld zt wiecej niz pod koniec stycznia 2020 roku, czyli tuz przed wybuchem krachu na rynkach
akcji wywotanego pandemig COVID-19.

Aktywa OFE wzrosty w kwietniu o 6,75 mid zt (4,3%)

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE

zt.

2021-03-31 2021-04-30 T
min PLN struktura min PLN struktura

Nationale-Nederlanden OFE 41283  26,2% 43140  26,3% 4,5%
Aviva OFE 33995 21,6% 35388 21,5% 4,1%
OFE PZU "Ztota Jesien" 21758 13,8% 22738 13,8% 4,5%
Aegon OFE 13 659 8,7% 14 256 8,7% 4,4%
MetLife OFE 12 011 7,6% 12 528 7,6% 4,3%
UNIQA OFE 10 037 6,4% 10 399 6,3% 3,6%
Generali OFE 7792 4,9% 8117 4,9% 4,2%
Allianz Polska OFE 7185 4,6% 7 454 4,5% 3,8%
PKO BP Bankowy OFE 6 982 4,4% 7 307 4,4% 4,6%
OFE Pocztylion 2759 1,8% 2 886 1,8% 4,6%
Razem 157 460 100% 164 213 100% 4,3%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE

— OFE po odrobieniu start wynikajgcych z pandemii, zgodnie z ich przeznaczeniem,
kontynuujg proces pomnazania Srodkéw zgromadzonych przez Polakoéw na finansowe
zabezpieczenie przysztosci. Mimo to, reforma OFE jest potrzebna, bowiem obecnie ulegajg
one sukcesywnemu wygaszaniu. Warto wroci¢ do zaplanowanych zmian, uporzgdkowac
system emerytalny i wykorzystac zgromadzone w funduszach $rodki do rozbudowy i
popularyzacji systemu dftugoterminowych oszczedno$ci. Ich rozwdj jest nam wszystkim
bardzo potrzebny. Szczegotowe rozwigzania reformy powinny jednak by¢ spojne z
pozostatymi elementami systemu zabezpieczenia emerytalnego, by wybdr pomiedzy
pozostaniem w systemie kapitatowym, a przejsciem do systemu repartycyjnego, rodzit
tozsame konsekwencje prawnopodatkowe. Niezaleznie od tego decydenci w zakresie
terminarza legislacji i samej reformy powinni uwzgledni¢ odpowiednie okresy, by PTE dobrze
sie do niej przygotowaty i mogty bezpiecznie jg przeprowadzi¢ — komentuje Matgorzata
Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt 'IG'I'E

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spoétek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firmeg Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czes$ciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spotka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spoétki Analizy Online SA.




