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Towarzystw Emerytalnych
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gietdy, wspierane bardzo dobrymi wynikami spotek za Il kwartat. W tym czasie zdecydowanie
gorzej radzity sobie rynki wschodzgce - MSCI Emerging Markets spadt o ponad 7%, a indeks
gietdy w Hongkongu zanurkowat o prawie 13%.
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Na tym tle niezle wypadta warszawska gietda, cho¢ po ustanowieniu historycznego szczytu
w czerwcu nastroje sie nieco schtodzity. WIG zakonczyt miesigc z dobrym wynikiem 2,4% na
plusie. Nieco lepiej radzity sobie duze i srednie spoétki od tych mniejszych — WIG20 zyskat
1,6%, mWIG40 2,4%, a sWIG80 ,tylko” 0,4%.

Wyniki OFE

Fundusze emerytalne, ktérych portfele wypetnione sg polskimi akcjami zarobity w lipcu
grednio 1,9% (od 1,4% do 2,4%), a od poczatku roku solidne 22%. Wszystkie fundusze VYV lipcu OFE zarobity
wypracowaty dodatnie stopy zwrotu, w tym najwyzszg — Allianz Polska OFE. Wyniki za Srednio 1,9%, a w
ostatnie 12 miesiecy wahajg sie od 33,9% do 41,7% (OFE PZU ,Ziota Jesien”). horyzoncie 12 miesiecy

W lipcu OFE zarobity srednio 1,9% Srednio 38,9%

Wyniki funduszy emerytalnych (lipiec 2021)

fundusz 1mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. r:ﬁzez. YTD
Allianz Polska OFE 2,4% 11,0% 216% 388% 155% 138% 400% 612% 22,7%
PKO BP Bankowy OFE 2,4% 10,3% 226% 409% 17,0% 147% 422% 653% 24,0%
Aviva OFE 2,0% 9,6% 202%  391% 172% 158% 447% 60,9%  20,9%
Aegon OFE 1,9% 9,8% 21,0% 378% 18,0% 158% 406% 562% 215%
OFE Pocztylion 1,9% 10,3% 216% 392% 19,0% 16,7% 444% 60,0% 224%
Srednia OFE 1,9% 9,7% 211% 389% 16,6% 145% 424% 59,7% 22,0%
Generali OFE 1,8% 9,1% 213% 39,7% 133% 116% 409% 498% 221%
Nationale-Nederlanden OFE 1,6% 9,3% 214% 39,6% 17,0% 150% 447% 597% 219%
OFE PZU "Ztota JesieR" 1,6% 9,1% 220% 417% 175% 151% 46,8% 63,6% 232%
MetLife OFE 1,6% 9,2% 195% 339% 158% 13,7% 423% 681% 20,8%
UNIQA OFE 1,4% 9,1% 202%  382% 158% 126% 389% 58,0% 20,4%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Ranking OFE

W lipcu mielismy kilka przetasowan w naszym comiesiecznym rankingu OFE, opartym na
wskazniku mierzgcym relacje zysku do ryzyka (/nformation Ratio). Na pierwsze miejsce
Z najwyzszg oceng w horyzoncie rocznym (5a) wskoczyto PKO BP Bankowy OFE, ktére
przebyto dtugg droge w ciagu ostatnich miesiecy. W lipcu zesztego roku fundusz ten zamykat
nasze zestawienie z oceng 1a. Wysokie miejsce utrzymato OFE PZU ,Ztota Jesien” takze
z oceng 5a w horyzoncie rocznym. Oba fundusze w diuzszym horyzoncie 3-letnim wypadajg
juz przecietnie (ocena 3a). Na trzecie miejsce spadto Nationale-Nederlanden OFE, ktére caty
czas dobrze sie prezentuje, gdyz ma wysokie oceny takze w horyzoncie 3-letnim (obie to 4a).
Od kilku miesiecy najnizszg ocene w horyzoncie 12-mies. utrzymuje MetLife OFE, do ktérego
w lipcu dotgczyto Aegon OFE. Co ciekawe, jeszcze kilka miesiecy temu oba fundusze
brylowaty w naszym zestawieniu z najwyzszymi ocenami 5a w obu horyzontach.
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Ranking funduszy emerytalnych (lipiec 2021)

wynik ranking  ranking r [N ranking 36m S IGTE
Lp. Nazwa funduszu lipiec  o12m  036m 12m 3m = W "‘"“5"9x12x"‘ _ —9"
1 PKO BP Bankowy OFE 26%  w9% w% 5 38 =—_== e —
2 OFEPZU "Ztota Jesien" 1,6% 41,7% 15,1% 5 @ \ 3[@ . Towarzystw Emerytalnych
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Zréclo: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

Dobre wyniki z zarzadzania przyczynity sie do wzrostu wartosci aktywéw zgromadzonych . -
w OFE. Wedtug szacunkéw Analiz Online wyniosty one 3,1 mid zt. Po odliczeniu ujemnego W |IpCU 2021 wartos¢
salda przeptywu $rodkéw miedzy OFE a ZUS, wzrost aktywow wyniost 2,6 mid zt (1,5%). aktywéw OFE wzrosta o
W tym czasie OFE otrzymaty od ZUS 290 min zt, jednoczes$nie OFE w ramach tzw. suwaka 2,6 mld zt do 178,80 mld
przelaty do ZUS $rodki w wysokos$ci 619,68 min zt. Na koniec lipca w OFE zgromadzone bylo zt. Od pOCZthU roku
tacznie 178,80 mld zi, czyli w 7 miesiecy ich warto$¢ wzrosta az o 30 mld zi, czyli o 20%. C .. .
Najwiekszg dynamike przyrostu aktywow zanotowato Allianz Polska OFE, a najnizszg — wzrosty juz o jedng piatg.
UNIQA OFE. Niezmiennie pozycje lidera pod wzgledem wartosci aktywéw netto utrzymuje

Nationale-Nederlanden OFE z 47,1 mld z}, co stanowi ponad 26% udziatu w rynku.

Aktywa OFE wzrosty w lipcu o0 2,6 mid zt (1,5%)

Wartosc aktywoéw netto i udziat w rynku OFE
2021-06-30 2021-07-31

dynamika
min PLN struktura min PLN struktura

Nationale-Nederlanden OFE 46 433  26,4% 47 057  26,3% 1,3%
Aviva OFE 37858 21,5% 38484 21,5% 1,7%
OFE PZU "Ztota Jesien" 24 315 13,8% 24605 13,8% 1,2%
Aegon OFE 15 320 8,7% 15 551 8,7% 1,5%
MetLife OFE 13 402 7,6% 13 577 7,6% 1,3%
UNIQA OFE 11 155 6,3% 11 283 6,3% 1,1%
Generali OFE 8 686 4,9% 8 826 4,9% 1,6%
Allianz Polska OFE 8 063 4,6% 8 243 4,6% 2,2%
PKO BP Bankowy OFE 7 864 4,5% 8013 4,5% 1,9%
OFE Pocztylion 3108 1,8% 3156 1,8% 1,5%
Razem 176 204 100% 178 795 100% 1,5%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE

— Odpowiedzig na wyzwania demograficzne, jakie stojg dzi$ przed systemami emerytalnymi
wielu panstw, sg rozne formy, zbiorowego i indywidualnego, dodatkowego oszczedzania na
emeryture. To dzieki nim mozliwe staje sie uzupetnienie Swiadczen z systemu publicznego
o dodatkowe dochody i podniesienie swojego standardu Zycia na staro$¢. Dobre wyniki
funduszy emerytalnych, nie tylko te biezgce, ale przede wszystkim te dfugoterminowe,
pokazujg, ze pomnazanie oszczednosci na rynku kapitatowym jest efektywne i pozwala
realizowac cel, jakim jest podniesienie naszego bezpieczenstwa finansowego w okresie
jesieni zycia. Wazne jest to, aby edukowac i systemowo promowac formy dodatkowego
oszczedzania, by udziat w nich stawat sie powszechny i jak najwiecej osob mogto korzystac
z mozliwosci inwestycyjnych, jakie daje rynek kapitatowy — komentuje Matgorzata Rusewicz,
prezes IGTE.
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Kontakt 'IG'I'E

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spoétek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firmeg Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czes$ciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spotka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spoétki Analizy Online SA.




