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poziom najwyzszy od dwdch lat. Ozywienie gospodarcze na swiecie, wysoka dynamika PKB
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W skali catego miesigca gtéwne indeksy na GPW wzrosty o okoto 5 proc., wspierajgc wyniki
inwestycyjne funduszy emerytalnych, ktérych portfele $rednio w 80 proc. wypetnione s3g
polskimi akcjami.

Wyniki OFE

W sierpniu fundusze emerytalne zarobity $rednio 4,5 proc. (od 4 do 4,9 proc.) a od poczatku
roku solidne 27,5 proc. Wszystkie fundusze wypracowaly dodatnie stopy zwrotu, w tym VV sierpniu OFE zarobity
najwyzszg — PKO BP Bankowy OFE. Wyniki za ostatnie 12 miesigcy wahaja sie od 37,5 proc.  Srednio 4,5%, a w

do 44,7 proc. Najlepiej w skali roku wypada PKO BP Bankowy OFE, a najgorzej Metlife OFE. horyzoncie 12 miesiecy

W sierpniu OFE zarobity $rednio 4,5% srednio 41,8%

Wyniki funduszy emerytalnych (sierpien 2021)
fundusz 1 mies. 3 mies. B mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. n:i&zeg. YTD
PKO BP Bankowy OFE 4,9% 7.2% 255% 44.7% 29,0% 21.2% 43,2% 78,8% 30,1%
Aviva OFE 4,8% 6,0% 24,0% 42 2% 281% 21,4% 46 4% 74,3% 26,7%
Allianz Polska OFE 4.7% 6,9% 24,4% 41,7% 257% 18,3% 41,4% 74,2% 28,5%
Aegon OFE 4,6% 6,1% 24 3% 41,0% 28,7% 21.2% 42.3% 68,6% 27.1%
Generali OFE 4,6% 5,3% 24,3% 41,9% 24,0% 16,2% 42.5% 61,1% 27, 7%
OFE Pocztylion 4,5% 6,1% 24.8% 42,0% 29.7% 22,0% 44.3% 73,8% 27 9%
Srednia OFE 4,5% 5,8% 24,0% 41,8% 27.3% 19,9% 43,3% 72.4% 27.5%
OFE PZU "Ztota Jesien” 4.4% 54% 23,5% 44 5% 28,8% 21,6% 48,0% 76,6% 28,7%
MetLife OFE 4,3% 5.2% 22,9% 37.5% 25,3% 18,9% 42,2% 81,2% 26,0%
UNIQA OFE 4,2% 4.7% 227% 40,7% 259% 17.9% 40,0% 69,2% 25 5%

Nationale-Nederlanden OFE 4,0% 5,0% 234% 420% 274% 197% 447% 719% 269%
Zrodto: FUNDonline FE, analizy.pl

Ranking OFE

Na podium naszego comiesiecznego rankingu OFE, opartego na wskazniku mierzgcym
relacje zysku do ryzyka (Information Ratio), pojawit sie w sierpniu Aviva OFE, plasujac sie na
trzeciej pozycji. Najwyzszg oceng w horyzoncie rocznym (5a) zdotat utrzymac z kolei PKO BP
Bankowy OFE, ktory jeszcze w lipcu zesztego roku zamykat nasze zestawienie z oceng 1a.
Z podium nie schodzi tez OFE PZU ,Zlota Jesien”, ktory cieszy sie oceng 5a w horyzoncie
rocznym. Oba fundusze poprawity tez swoje noty w ujeciu 3-letnim (z 3a na 4a). Kiepska
passa nie opuszcza natomiast Nationale-Nederlanden OFE. W sierpniu fundusz wypadt
z podium, a jego ocena - zarébwno w okresie roku, jak i trzech lat - spadta z 4a do 3a.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl




FUNDUSZE EMERYTALNE

© analizy’

Od kilku miesiecy najnizszg ocene w horyzoncie 12-mies. utrzymuje MetLife OFE, do ktérego

w lipcu dotgczyto Aegon OFE. Co ciekawe, jeszcze kilka miesiecy temu oba fundusze
brylowaty w naszym zestawieniu z najwyzszymi ocenami 5a w obu horyzontach. I GTE
Ranking funduszy emerytalnych (sierpien 2021) s i ek Y
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu sierpien  o12m 038m 12m 36m
1 PKO BP Bankowy OFE 4.9% 44,7% 21.2% 5 & LD
2 OFE PZU "Ziota Jesien" 4,4% 44,5% 216% 5 & oy
3 Aviva OFE 48% 42,2% 21,4% D 50
4 Generall OFE 4,6% 41,9% 16,2% “ 0 10
5 OFE Pocztylion 4.5% 42,0% 22,0% 39 58
6 Nationale-Nederlanden OFE 4,0% 42,0% 19,7% 38 38
7 UNIQA OFE 4,2% 40,7% 17,9% 28 286
8 Allianz Polska OFE 4,7% 41,7% 18,3% 28 18
9  Aegon OFE 46% 41,0% 212% 1.4 380
10 MetLife OFE 4,3% 37.5% 18,9% 189 28

Zrédio: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

Dobre wyniki z zarzadzania przyczynity sie do wzrostu wartosci aktywéw zgromadzonych . - < -
w OFE. Wedtug szacunkéw Analiz Online wyniosty one 7,9 mid zt. Po odliczeniu ujemnego W sierpniu 2021 wartos¢
salda przeptywu srodkéw miedzy OFE a ZUS, wzrost aktywdw wynicst 7,5 mid zt (4,2 proc.).  aktywow OFE wzrosta
Na koniec sierpnia w OFE zgromadzone byto tgcznie 186,3 mid zt, czyli w 8 miesiecy ich o 7,5mld zt do 186,3 mlid
wartos¢ wzrosta az o 37 mld zk. Najwiekszg dynamike przyrostu aktywéw zanotowato PKO
BP Bankowy OFE, a najnizszg — Nationale-Nederlanden OFE, ktére, pomimo gorszej passy
w ostatnim miesigcu, wcigz utrzymuje pozycje lidera pod wzgledem wartosci aktywéw netto.
Na koniec sierpnia warte one byty ponad 48,9 mid zi, co stanowi ponad 26% udziatu w rynku.

zt.

Aktywa OFE wzrosty w sierpniu o 7,5 mid zt (4,2%)
Warto$é aktywéw netto i udziat w rynku OFE

2021-07-31 2021-08-31 .
dynamika
min PLN  struktura minPLN  struktura
Nationale-Nederlanden OFE 47 057  26,3% 48 908 26,2% 3,9%
Aviva OFE 38484 21,5% 40213 21,6% 4,5%
OFE PZU "Ziota Jesien" 24605 13,8% 25609 13,7% 4,1%
Aegon OFE 15 551 8,7% 16 237 8,7% 4,4%
MetLife OFE 13 577 7,6% 14 126 7,6% 4,0%
UNIQA OFE 11 283 6,3% 11 731 6,3% 4,0%
Generali OFE 8 826 4,9% 9215 4,9% 4,4%
Allianz Polska OFE 8 243 4,.6% 8615 4,6% 4.5%
PKO BP Bankowy OFE 8013 4,5% 8 388 4,5% 4,7%
OFE Pocztylion 3156 1,8% 3289 1,8% 4,2%
Razem 178 795 100% 186 331 100% 4,2%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl
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Kontakt 'IG'I'E

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spoétek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firmeg Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czes$ciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spotka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spoétki Analizy Online SA.




