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W pazdzierniku OFE zarobily $rednio Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)

6,1%, a aktywa zgromadzone w ich 350
portfelach powiekszyly sie o prawie 11 300
mld zt do 197,6 mid zi. 250

Pazdziernik na rynkach akcji byt catkiem w00

udany. Nastrojow nie popsuly ani

oczekiwania na tzw. tapering w USA, ani

tez dane ekonomiczne, wskazujace na

stabngcg dynamike wzrostu amerykanskiej gaioo paz03 paz06 paz09 paz12 pazls pazl8 paz2l
gospodarki. Zwyzkom gtéwnych indekséw
na Wall Street pomogly niezte wyniki
kwartalne spotek. Na europejskich rynkach tez mozna byto zarobi¢. Na warszawskiej gietdzie
najmocniej drozaty srednie spotki z indeksu mWIG40, ktory zwyzkowat o prawie 9%, gtdwnie
dzigki hossie na akcjach polskich bankéw. W tym czasie WIG i WIG20 wzrosty o okoto 5%,
a indeks najmniejszych spotek, czyli sWIG80, zyskat niespetna 1%.

Wyniki OFE

W tak dobrym otoczeniu zarzadzajgcy funduszami emerytalnymi wypracowali bardzo dobre o ]
wyniki — $rednio 6,1% (od 5,3% do 6,9%), a od poczatku roku juz 35,9%. Wszystkie fundusze W pazdzierniku OFE
wypracowaly dodatnie stopy zwrotu, w tym najwyzszg — PKO BP Bankowy OFE. Wyniki  zarobity srednio 6,1%,
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za ostatnie 12 miesiecy wahajg sie od 69 do 77%. a w horyzoncie 12
W pazdzierniku OFE zarobily $rednio 6,1% miesiecy srednio 72%
Wyniki funduszy emerytalnych (pazdziernik 2021)

fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. ml|2e2 YTD

PKO BP Bankowy OFE 6,9% 12,5% 24,1% 77,0% 37,3% 38,5% 50,9% 92,2% 39,5%

Aegon OFE 6,6% 11,7%  22,6% 69,8% 351% 386% 50,7% 799%  358%

Generali OFE 6,4% 11,6% 21,8% 73,6% 302% 335% 486% 713%  36,3%

Allianz Polska OFE 6,2% 11,8% 241% 70,3% 319% 372% 48,1% 864% 37.2%

MetLife OFE 6,2% 11,0% 212% 69,1% 31,6% 349% 502% 924%  34,0%

Aviva OFE 6,2% 11,9% 22,6% 72,8% 343% 385% 533% 86,1% 352%

Srednia OFE 6,1% 114%  222%  72,0% 33,3% 369% 498% 840%  359%

Nationale-Nederlanden OFE 5,9% 10,7% 21,0% 711% 324% 371% 501% 835% 350%

UNIQA OFE 5,9% 11,1%  21,2%  702%  31,6% 33,7% 460% 802%  33,8%

OFE Pocztylion 5,8% 10,7% 22,1% 71,2% 35,1% 38,9% 49,7% 84,6% 35,5%

OFE PZU "Ziota Jesien" 5,3% 10,7%  20,9%  750% 332% 37,8% 524% 88,0%  365%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Ranking OFE

Na podium naszego comiesiecznego rankingu OFE, opartego na wskazniku mierzgcym
relacje zysku do ryzyka (Information Ratio), utrzymato sie PKO BP Bankowy OFE. Na drugie
miejsce wskoczylo Generali OFE, ktére po raz pierwszy od dlugiego czasu otrzymato
najwyzszg ocene 5a w horyzoncie rocznym. Jego ocena 3-letnia wcigz pozostaje na
najnizszym poziomie 1a. Najstabiej w naszym zestawieniu wypada Allianz Polska OFE, ktére
utrzymato ocene roczng na najnizszym poziomie 1a, ale poprawito 3-letnig do 2a.
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Ranking funduszy emerytalnych (pazdziernik 2021)

wynik ranking  ranking —

Lp. Nazwa funduszu . nik ol2m  036m 12m 36m I GT _:

1 PKO BP Bankowy OFE 6,9% 77,0% 385% 54 (4 & -

2 Generali OFE 64% 73,6% 335% (543 0.8 ligu?vacrg:gto\ﬁasr;f:rylalnych
3 Aviva OFE 6,2% 72,8% 385% 44 5&
4 OFE PZU "Ziota Jesien" 53% 750% 37,8% 44 38
5 OFE Pocztylion 58% 712% 389% 34y 58
6 Nationale-Nederlanden OFE 59% 71,1% 371% 34y 38
7 MetLife OFE 6,2% 69,1% 349% 248 28
8 UNIQA OFE 59% 702% 33,7% 24 1.8
9 Aegon OFE 6,6% 69,8% 386% .14y 4&
10 Allianz Polska OFE 6,2% 70,3% 372% 14y 26&

Zrédio: FUNDonline FE, Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

Pazdziernik byt jednym z lepszych miesiecy w historii OFE pod wzgledem przyrostu aktywéw. C .
OFE wypracowaty bardzo dobre wyniki, ktére wedtug szacunkéw Analiz Online powiekszyty W pazdzierniku 2021
stan aktywow o ok. 11,3 mid zt. Po odliczeniu ujemnego salda przeptywu $rodkéw miedzy wartos¢ aktywéw OFE
OFE a ZUS (warto$¢ suwaka wyniosta 671 min zt), wzrost aktywéw siegnat 10,8 mid zt (czyli wzrosta 0 10,8 mid zt do
5,8%). Na koniec pazdziernika w OFE zgromadzone byto tgcznie 197,6 mid zi, czyli od 197,6 mid zt.

poczatku roku ich wartos¢ wzrosta o 49 mld zt. Najwiekszg dynamike przyrostu aktywow
zanotowato PKO BP Bankowy OFE (6,7%). Niezmiennie pozycje lidera pod wzgledem
wartosci aktywow netto utrzymuje Nationale-Nederlanden OFE — w pazdzierniku przekroczyty
one 50 mld zt, co odpowiada 26,3% udziatu w rynku.

Aktywa OFE wzrosty w pazdzierniku o prawie 11 mid zt (5,8%)

Warto$¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE
2021-09-30 2021-10-31

min PLN  struktura  mInPLN  struktura dynamika
Nationale-Nederlanden OFE 49 070 26,3% 51 899 26,3% 5,8%
Aviva OFE 40308  21,6% 42 670 21,6% 5,9%
OFE PZU "Ztota Jesien" 25722 13,8% 26993 13,7% 4,9%
Aegon OFE 16 236 8,7% 17 259 8,7% 6,3%
MetLife OFE 14 112 7,6% 14 944 7,6% 5,9%
UNIQA OFE 11794 6,3% 12 452 6,3% 5,6%
Generali OFE 9231 4,9% 9 804 5,0% 6,2%
Allianz Polska OFE 8 646 4,6% 9 167 4,6% 6,0%
PKO BP Bankowy OFE 8 395 4,5% 8 955 4,5% 6,7%
OFE Pocztylion 3 286 1,8% 3465 1,8% 5,4%
Razem 186 801 100% 197 608 100% 5,8%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE

— Fundusze emerytalne kontynuujg dobrg passe, od wielu miesiecy osiggajg bardzo
satysfakcjonujgce stopy zwrotu, przez co efektywnie pomnazajg oszczedno$ci emerytalne
Polakéw. Nie wszyscy ubezpieczeni sg jednak beneficjentami tego wzrostu. Na przyktad
pracownicy podejmujgcy pierwszg prace nie stajg sie automatycznie cztonkami OFE. Jednak
sktadajgc odpowiednig deklaracje mogg przekazywac czes$¢ sktadki emerytalnej do tych
funduszy. Dzieki temu ich zasoby z przeznaczeniem emerytalnym mogtyby byc¢ bardziej
zdywersyfikowane, a oni sami mogliby w szerszym zakresie korzysta¢ z obecnej sytuacji
rynkowej. W ramach szeroko pojetej edukacji finansowej informacja o mozliwosci
przystapienia do OFE powinna docierac¢ do osob podejmujgcych pierwszg prace — komentuje
Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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