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Przebieg styczniowych notowan

na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie mozna by okresli¢ powiedzeniem ,mite
ztego poczatki”. Inwestorzy rozpoczeli rok z impetem, a indeks blue chipéw przed potowg
stycznia wyraznie przekroczyt granice 2400 punktow. Jednak przez kolejne tygodnie
inwestorzy musieli zmierzy¢ sie ze spadkami.

Ostatecznie WIG 20 stracit w calym miesigcu 2,5%, a indeks szerokiego rynku 2,7%.
Podobnie zachowat sie niemiecki DAX, ktéry poszedt w dét 0 2,6%, za$ indeks Euro Stoxx 50
stracit nieco mniej niz 2%. Jednym z powoddw spadkéw byty przeceny na rynkach
amerykanskich, przede wszystkim na technologicznym Nasdaqu, ktéry spadt w styczniu 9,0%,
przy czym mniejsze spotki ucierpiaty mocniej od eksponowanych FAANG-6w (Meta/
Facebook, Apple, Amazon, Netflix, Alphabet/ Google). Z kolei szeroki S&P 500 zakonczyt
miesigc nizej o 5,3%, niz go zaczynat, gdyz inwestorzy zwrdcili sie w strone spétek
dochodowych.

Przyczynami spadkéw byta gtdbwnie zapowiedz przyspieszenia tempa zaciesniania polityki
pienieznej przez Fed. Obecnie rynek spodziewa sie pierwszej podwyzki stop procentowych
juz na najblizszym posiedzeniu w potowie marca, a w catym roku 2022 — czterech podwyzek.
Dodatkowo szef Rezerwy Federalnej Jerome Powell potwierdzit zamiar zmniejszania sumy
bilansowej, a nie jedynie taperingu, co oznacza, ze bank nie tylko zaprzestanie skupowania
obligaciji, ale bedzie pozwalat na ich wygasniecie lub wrecz sprzedawat.

Wyniki OFE

W tych warunkach zarzadzajgcy funduszami emerytalnymi nie ustrzegli sie ujemnych
wynikow. W styczniu stracity wszystkie fundusze — $rednia dla calej grupy wyniosta
minus 1,5%, przy czym wyniki wahaly sig¢ od -1,0% do -1,9%, co i tak jest rezultatem styczniu 2022 r. OFE
lepszym niz srednia osiggnieta przez gtéwne indeksy.

stracity srednio 1,5%

Najlepiej poradzit sobie Allianz Polska OFE, na drugim miejscu znalazto si¢ MetLife OFE,
a trzecie miejsce ex aequo przypadto OFE PZU ,Ztota Jesien” i Nationale-Nederlanden OFE.
Tym czterem funduszom udato sie osiggna¢ wynik lepszy od Sredniej, a dwém kolejnym —
Srednig wyrownaé (UNIQA OFE, OFE Pocztylion).

Mimo styczniowych strat, wyniki w dtuzszym terminie wcigz sg imponujgce. W skali 12
miesiecy OFE zarobity srednio 26,9%.
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W styczniu OFE stracity srednio 1,5%

Wyniki funduszy emerytalnych (styczen 2022)
fundusz 1 mies. 3 mies. 6mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. nﬁg YTD

Allianz Polska OFE -1,0% -5,4% 5.8% 28,6% 26,2% 23,0% 30,0% 74.8% -1,0% Izba Gospodarcza
MetLife OFE 1,2% 67% 36% 239% 240% 189% 272% 776% -12% Towarzystw Emerytalnych
OFE PZU "Ziota Jesien" 1,4% 52% 50% 281% 297% 230% 320% 769% -1,4%

Nationale-Nederlanden OFE -1,4% 6,1% 3,9% 26,1% 26,7% 21,1% 28.9% 69,8% -1,4%

UNIQA OFE 1,5% 61% 43% 254% 264% 191% 259% 67,6% -15%

Srednia FE EMP 1,5% 60% 47% 269% 272% 216% 286% 715%  -1,5%

OFE Pocztylion 1,5% 62% 39% 263% 279% 230% 289% 721% -15%

Aviva OFE 1,6% 55% 57% 270% 281% 237% 319% 739% -16%

PKO BP Bankowy OFE 1,7% 61% 56%  295% 287% 226% 290% 786% -17%

Aegon OFE 1,7% 60% 51% 271% 287% 232% 283% 676% -1,7%

Generali OFE -1,9% -6,5% 4.3% 26,6% 251% 18,4% 26,4% 58,6% -1,9%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl
Ranking OFE

Kolejnosé funduszy w rankingu nie ulegta zmianie w poréwnaniu z grudniem 2021, w kilku
przypadkach zmienita sie jednak punktacja. Na podium naszego comiesiecznego rankingu
OFE, opartego na wskazniku mierzacym relacje zysku do ryzyka (Information Ratio),
utrzymato sie PKO BP Bankowy OFE. Na drugim miejscu po raz trzeci z rzedu znalazio sie
Allianz Polska OFE, a na trzecim miejscu pozostato OFE PZU ,Zlota Jesien”, ktére
awansowato na te pozycje przed miesigcem.

Lider rynku stracit jeden punkt w horyzoncie trzyletnim (spadek z oceny 4 na 3), podobnie jak
OFE PZU ,Ztota Jesien” (zmiana z 5 na 4). W tej kategorii zyskato natomiast OFE Pocztylion,
ktore poprawito ocene 36-miesieczng do 5 z 3.

Najstabiej w naszym zestawieniu ponownie wypadio MetLife OFE, ktérego zaréwno ocena
roczna, jak i trzyletnia pozostaty na najnizszym poziomie.

Ranking funduszy emerytalnych (styczen 2022)

Lp. Nazwa funduszu wynik =nking fnking
styczen o12m o36m 36m

1 PKO BP Bankowy OFE -1,7% 29,5% 22,6% e['\d
2 Allianz Polska OFE 10%  286%  23,0% (3 &)
3 OFEPZU'Ziota Jesieri" 14%  281%  23,0% [ )
4  Aegon OFE A7% 271%  232%
5  Aviva OFE -16% 27,0% 23,7%

6 Generali OFE -1,9% 26,6% 18,4%

7  OFE Pocztylion -1,5% 26,3% 23,0%

8 Nationale-Nederlanden OFE -1,4% 26,1% 21,1%

9 UNIQA OFE -1,5% 25,4% 19,1%

10 Metlife OFE -1,2% 23,9% 18,9%

Zrodto: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

Styczen nie byt dla funduszy emerytalnych az tak bolesny jak listopad, gdy odptyneto z nich .
niemal 15 mld ztotych, ale ich aktywa cofnety sie pod granice 185 mid ztotych. tacznie w S,t)'/CZI‘lIu ’2022 r.
uszczuplity sie o0 3,5 mid ztotych do 184,8 mld ziotych. wartos¢ aktywéw OFE

Oznacza to spadek o 1,8%. Jest on gltebszy od wyniku z zarzadzania ze wzgledu na regute zmniejszyta sig¢ 0 3,5 mid
suwaka bezpieczenstwa, nakazujgcg przekazywanie ZUS-owi przez OFE czesci srodkow zt do 184,8 mid zt.

osob, ktére osiggng wiek emerytalny za mniej niz 10 lat. W styczniu Otwarte Fundusze

Emerytalne przelaty do ZUS srodki w wysokosci 678,09 min zt w ramach suwaka, natomiast

tgczny wynik z zarzgdzania wyniost -2,8 mid ziotych.

Niezmiennie pozycje lidera pod wzgledem warto$ci aktywdéw netto utrzymuje Nationale-
Nederlanden OFE, ktére pomimo lekkiego spadku zwiekszyto minimalnie udziat w rynku do
26,3% z 26,2% po grudniu.
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Na drugim miejscu pozostato Aviva OFE, ktore z kolei stracito 0,1 pkt proc. w poréwnaniu z

poprzednim zestawieniem, a podium w dalszym ciggu zamyka OFE PZU ,Zlota Jesien” z
niezmienionym udziatem w rynku. IGTE
Aktywa OFE zmniejszyly sie w styczniu o prawie 3,5 mid zt (-1,8%) e tainych
Wartosé aktywéw netto i udziat w rynku OFE
2021-12-31 2022-01-31 .
dynamika
min PLN  struktura min PLN  struktura
Nationale-Nederlanden OFE 49359 26,2% 48540 26,3% -1,7%
Aviva OFE 40856 21,7% 39958 21,6% -2,2%
OFE PZU "Ztota Jesien" 25812 13,7% 25365 13,7% -1,7%
Aegon OFE 16 454 8,7% 16 121 8,7% -2,0%
MetLife OFE 14 046 7,5% 13 836 7,5% -1,5%
UNIQA OFE 11828 6,3% 11620 6,3% -1,8%
Generali OFE 9329 5,0% 9120 4,9% -2,2%
Allianz Polska OFE 8734 4,6% 8 630 4.7% -1,2%
PKO BP Bankowy OFE 8 522 4,5% 8 357 4,5% -1,9%
OFE Pocztylion 3284 1,7% 3224 1,7% -1,8%
Razem 188 225 100% 184 771 100% -1,8%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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