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Stopy zwrotu OFE w biezagcym roku beda nizsze od rekordowych wynikéw z 2021 roku, ale
rozszerzenie katalogu dostepnych dla nich instrumentéw finansowych pozwolitoby funduszom
zwiekszy¢ szanse na wyiszy zwrot z inwestycji

Stopy zwrotu OFE w biezagcym roku beda nizsze od rekordowych wynikéw z 2021 roku z powodu
wojny w Ukrainie, wysokiego poziomu inflacji i wysokich cen paliw. Jednak rozszerzenie katalogu
dostepnych dla funduszy emerytalnych instrumentéw finansowych o obligacje skarbowe,
zagraniczne ETF, pochodne oraz pozyczki papieréw wartosciowych pozwolitoby im zwiekszy¢ szanse
na wyiszy zwrot z inwestycji — wynika z badania IGTE ,Panel prezeséw PTE”.

Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych, zrzeszajgca Powszechne Towarzystwa Emerytalne,
instytucje zarzadzajgce OFE, uruchomita regularne ankiety wsréd prezeséw towarzystw emerytalnych,
by badaé ich opinie na temat wybranych zagadnien zwigzanych z dziatalnoscig funduszy emerytalnych.
Pierwsza edycja badania ,,Panel prezeséw PTE” zostata poswiecona prognozom dotyczagcym wynikow
inwestycyjnych OFE w 2022 roku.

Zdaniem o$miu na dziewieciu badanych prezeséw PTE (88,9%) najbardziej prawdopodobne jest, ze
wynik inwestycyjny OFE w 2022 bedzie stabszy od rezultatu z 2021 roku. Opinii tej nie podziela jeden z
respondentow, ktéry uznat, ze trudno przewidzie¢, jakie bedg stopu zwrotu OFE w 2022 roku.

Badani zostali réwniez poproszeni o wskazanie trzech kluczowych czynnikdw moggcych negatywnie
wptyngé na wyniki inwestycyjne OFE w biezgcym roku. Najczesciej wymienianymi zagrozeniami byty
eskalacja wojny w Ukrainie (88,9%), wysoki poziom inflacji (77,8%) oraz wysokie ceny paliw (ropa, gaz)
na rynkach $wiatowych (44,4%). Rzadziej (po 22,2%) wskazywano na stabo$¢ polskiego rynku
kapitatowego, umorzenia jednostek w funduszach inwestycyjnych oraz inne czynniki. 11,1% badanych
za potencjalne Zzrddto obnizenia stop zwrotu OFE uznato brak wyptaty srodkéw europejskich na
realizacje KPO, taki sam odsetek respondentéw wybrat odpowied? ,nie wiem/trudno powiedziec”.

— W 2021 roku OFE osiggnety rekordowy wynik, zarobity dla swoich cztonkdw 29,7%. Trudno jednak
spodziewac sie korespondujgcych rezultatow w biezgcym roku. Analitycy wskazywali, ze 2022 rok na
rynkach bedzie cechowata podwyzszona zmiennosc. Tymczasem do znanych w koricowce roku wyzwan,
takich jak chocby wysoka inflacja, dofqczyta wojna w Ukrainie, ktdrej konsekwencje dla swiatowej
gospodarki bedq gtebokie i dtugotrwate. W takich warunkach nie powinnismy miec wysokich oczekiwan
odnosnie poziomu stdp zwrotu funduszy emerytalnych — wyjasnia Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

Prezesi PTE okreslili rowniez, co pozwolitby zwiekszy¢ szanse na lepszy wynik inwestycyjny OFE w 2022
roku. Kazdy z badanych mdégt wybra¢ dwa rozwigzania sposrdd zaproponowanych. Ponad potowa
(55,6%) wskazata, ze umozliwienie OFE inwestowania w obligacje skarbowe poprawitoby szanse na
uzyskanie wyzszych stop zwrotu w biezgcym roku. Niewiele mniej (po 44,4%) uznato, ze umozliwienie
OFE inwestowania w wiekszym stopniu na rynkach zagranicznych w szczegdlnosci poprzez zagraniczne
ETF, jak rowniez umozliwienie OFE inwestowania w instrumenty pochodne (w szczegdlnosci w celu
zabezpieczenia ryzyka np. walutowego) i pozyczki papieréw wartosciowych miatyby podobny
pozytywny skutek. Jednoczesnie 55,6% respondentéw wybrata odpowiedZ ,nie wiem/trudno
powiedzied”.

— OFE sq wciqgz jednq z najatrakcyjniejszych w Polsce form pomnazania kapitatu, generujq przyzwoite
stopy zwrotu. Jednak dopuszczenie szerszej dywersyfikacji portfeli pozwolitoby im na osigganie lepszych
wynikow. Warto rozwazy¢ niewielkie zmiany legislacyjne, ktore umozliwityby petne wykorzystanie
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potencjatu inwestycyjnego OFE, by ich cztonkowie mogli zbudowa¢ jak najwieksze zasoby kapitafowe z
przeznaczeniem na finansowanie swoich emerytur — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

| edycja badania ,Panel prezeséw PTE” zostata przeprowadzona w dniach od 5 do 12 kwietnia 2022
roku na prébie dziewieciu prezeséw zarzaddéw Powszechnych Towarzystw Emerytalnych zrzeszonych
w IGTE.

Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych to zatozona w 1999 roku organizacja samorzadu gospodarczego reprezentujgca
branze Powszechnych Towarzystw Emerytalnych, instytucji zarzadzajacych Otwartymi Funduszami Emerytalnymi oraz
Dobrowolnymi Funduszami Emerytalnymi. Izba zrzesza 9 towarzystw reprezentujgcych interesy okoto 15 min swoich
klientéw. Cztonkowie Izby zarzadzaja aktywami o wartosci okoto 160 mld ztotych, ktére inwestujg gtéwnie w polska
gospodarke. IGTE prowadzi dziatania wspierajgce tworzenie legislacji sprzyjajacej efektywnemu systemowi emerytalnemu,
rozwija wiedze ekspercka w zakresie zabezpieczenia emerytalnego i rynku kapitatowego, buduje relacje z interesariuszami,
przekazuje wyniki swoich prac opinii spotecznej oraz podejmuje inicjatywy edukacyjne.



