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OFE dobrze pomnazajq oszczednosci

Od lutego 2014 roku OFE pomnazaty oszczednos$ci emerytalne w tempie wynoszacym 7,31%,
uzyskujac wyniki lepsze od waloryzacji, funduszy akcji polskich uniwersalnych, wybranych indeksow
rynkowych oraz inflacji i depozytéw. Fundusze emerytalne sg jedng z najtanszych form zbiorowego
lokowania kapitatu na rynku akcji — wynika z raportu Analiz Online.

W analizowanym okresie OFE okazaty sie najlepszg formg oszczedzania na emeryture zaraz za
funduszami akcji polskich matych i $rednich spdtek oraz akcji globalnych rynkéw rozwinietych. OFE
wypracowaty wyzszg stope zwrotu od funduszy akcji polskich uniwersalnych, jak i indekséw
rynkowych, takich jak WIG20TR czy WIG. Uzyskaty tez wyzszy wynik od inflacji oraz waloryzacji konta i
subkonta w ZUS.

Weryfikacji poddany zostat okres od lutego 2014 roku, czyli od chwili przeniesienia czesci dtuznej
portfela do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (ZUS), do kornca 2021 roku. W zestawieniu, oprocz
wynikéw samych OFE, zaprezentowane zostaty srednie stopy zwrotu réinych grup funduszy
inwestycyjnych. Punkt odniesienia stanowit tez wskaznik waloryzacji sktadek dla s$rodkdéw
gromadzonych przez ZUS w ramach tzw. I-filara, wzrost wartosci sktadek ewidencjonowanych na
subkoncie w ZUS, jak rdwniez wskaznik inflacji i oprocentowanie depozytow.

Z uwagi na charakter gromadzenia oszczednosci w OFE (tj. na zasadzie regularnych, comiesiecznych
wpfat), przy prezentacji wynikdw skupiono sie na analizie wewnetrznej stopy zwrotu (IRR). Metoda ta,
w przeciwienstwie do nominalnej stopy zwrotu, bierze pod uwage wptyw wptat (i ewentualnych
wyptat) kapitatu. Takie podejscie w syntetyczny sposéb pozwala ocenié¢ efektywnos$¢ uzyskiwanych
stép zwrotu z uwzglednieniem regularnosci przekazywanych sktadek.

— Analiza pokazuje, Zze inwestowanie na rynku kapitatowym, przy odpowiednim sktadzie portfela, jest
rozwigzaniem o wysokiej efektywnosci. OFE, pomimo zawirowarn zwigzanych z pandemiq i regulacyjnie
zawezonej polityce inwestycyjnej radzq sobie bardzo dobrze i przynoszq wymierne korzysci swoim
cztonkom. Potwierdza to pordwnanie ich z innymi funduszami i wskaznikami — ttumaczy Matgorzata
Rusewicz, prezes IGTE.

Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) poszczegdlnych form oszczedzania

bez optat z optatami

manipulacyjnych | manipulacyjnymi
OFE 7,31% 6,86%
fundusze akcji polskich 5,40% 4,50%
fundusze akcji polskich MiS$ 8,94% 8,14%
fundusze akcji globalnych 10,32% 9,68%
waloryzacja 6,78% 6,78%
inflacja 3,45% 3,45%
depozyty 1,16% 1,16%
WIG20TR 3,91% 3,91%
WIG20 2,13% 2,13%
WIG 5,94% 5,94%
subkonto ZUS 4,86% 4,86%
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Dane za okres 31.01.2014-31.12.2021

Korzysci wynikajace z regularnego oszczedzania (wypracowany zysk w PLN)

OFE 3946
fundusze akcji polskich 2457
fundusze akcji polskich MiS$ 4815
fundusze akgcji globalnych 5922
waloryzacja 3891
inflacja 1844
depozyty 591
WIG20TR 2110
WIG20 1106
WIG 3349
subkonto ZUS 2675

Woptacony kapitat 13 274,86 zt, dane za okres 31.01.2014-31.12.2021

Bazujac na wewnetrznych stopach zwrotu (IRR) z poszczegdlnych form inwestowania, indekséw oraz
wybranych wskaznikdw wyznaczona zostata hipotetyczna wartos¢ sSrodkéw, jaka zostataby
zgromadzona na adekwatnych kontach. Za warto$é¢ poczatkowg przyjeto kwote zgromadzong na
koniec grudnia 2021 roku, zatozono réwniez, ze w okresie estymacji nowe $rodki nie bedg wptacane (a
zatem nie bedzie pobierana optata manipulacyjna). Wyzsza efektywnosé kosztowa OFE w dtuzszym
horyzoncie inwestycji wyraznie przektada sie na budowanie diugoterminowej przewagi w
zgromadzonym kapitale wzgledem funduszy akcji polskich uniwersalnych.

Z kazdym rokiem uwypuklona zostaje jednak tez strata do funduszy akcji globalnych rynkéw
rozwinietych oraz funduszy akcji polskich MiS. Celem tych wyliczen jest natomiast wskazanie istotnosci
z pozoru nawet niewielkich réznic w osigganych stopach zwrotu dla wielkosci kapitatu mozliwego do
zgromadzenia na jesien zycia.

Symulacja korzysci z r6znych form oszczedzania po uptywie lat (w PLN)
OFE 24501| 34858| 49592
fundusze akcji polskich 20467 | 26627| 34641
fundusze akcji polskich MiS$ 27757| 42589| 65348
fundusze akgcji globalnych 31373| 51275| 83800

waloryzacja 23 828 33075 45912
inflacja 17914| 21226| 25150
depozyty 14 689 15561 16 484
WIG20TR 18638 | 22578| 27352
WIG20 15977 17751 19721
WIG 22183 29603| 39504
subkonto ZUS 20219| 25630| 32489

Dane za okres 31.01.2014-31.12.2021

— Analiza pokazuje, ze cho¢ OFE wypadajg w poréwnaniu bardzo atrakcyjnie, to inwestycje w akcje
globalne czy sektor MiS daty lepsze wyniki. Fundusze emerytalne moglyby zatem przyniesc
korzystniejsze stopy zwrotu, gdyby ich polityka inwestycyjna nie byta tak zawezZona, jak obecnie.
Mozliwos¢ zgromadzenia przez cztonkéw OFE wiekszego kapitatu z przeznaczeniem emerytalnym jest
argumentem, ktory przesqdza o koniecznosci otwarcia publicznej dyskusji o tym, w co fundusze te
powinny mdc inwestowac — podsumowuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Petna tres¢ raportu Analiz Online ,Efektywnos$¢ OFE na tle innych form oszczedzania” dostepna jest
tutaj.

Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych to zatozona w 1999 roku organizacja samorzadu gospodarczego reprezentujaca
branze Powszechnych Towarzystw Emerytalnych, instytucji zarzadzajacych Otwartymi Funduszami Emerytalnymi oraz
Dobrowolnymi Funduszami Emerytalnymi. Izba zrzesza 9 towarzystw reprezentujgcych interesy okoto 15 min swoich
klientow. Cztonkowie lzby zarzadzajg aktywami o wartosci okoto 160 mld ztotych, ktdére inwestujg gtéwnie w polska
gospodarke. IGTE prowadzi dziatania wspierajgce tworzenie legislacji sprzyjajacej efektywnemu systemowi emerytalnemu,
rozwija wiedze ekspercka w zakresie zabezpieczenia emerytalnego i rynku kapitalowego, buduje relacje z interesariuszami,
przekazuje wyniki swoich prac opinii spotecznej oraz podejmuje inicjatywy edukacyjne.


https://igte.pl/wp-content/uploads/2022/07/Raport-AOL_Efektywnosc-OFE-na-tle-innych-form-oszczedzania.pdf
https://igte.pl/wp-content/uploads/2022/07/Raport-AOL_Efektywnosc-OFE-na-tle-innych-form-oszczedzania.pdf

