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Towarzystw Emerytalnych

W pazdzierniku inwestujgcy w akcje, a
wiec i oszczedzajacy w OFE doczekali sie
wzrostow na GPW. Byt to trzeci w tym 3%
roku miesigc wzrostu aktywow i a0
dodatniego wyniku z zarzadzania, ktory

okazat sie wyzszy od tych z marcaii lipca. "o

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mid PLN)
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W pazdzierniku wigkszo$¢ globalnych gietd '

wspieta sie w gore, niwelujgc czesc¢ strat z
poprzednich miesiecy. Nawet wyzszy od %
spodziewanego (i od tego z sierpnia) odczyt e e e e I
inflacji bazowej za wrzesien za oceanem nie

zdotat popsu¢ nastrojow inwestorow na

diuzej niz jedna sesje.
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Zrodto: FUNDonline FE, Analizy.pl

W efekcie najwazniejsze trzy indeksy z Wall Street zakonczyly miesigc na plusach. Najlepiej
poradzit sobie Dow Jones, ktéry zyskat 14%, z nawigzka odrabiajgc wrzesniowe spadki. S&P
500 urést o 8% (we wrzesniu stracit 9,50%), natomiast najstabiej poradzit sobie technologiczny
Nasdaq, konczac pazdziernik o 3,9% wyzej niz wrzesien. Ten stosunkowo skromny wzrost
odzwierciedla stabe wyniki duzych spétek technologicznych, podane od koniec miesigca.

Od poczatku roku wszystkie amerykanskie indeksy pozostajg jednak wcigz na dwucyfrowych
minusach, przy czym w przypadku S&P 500 jest to spadek o niecate 19%, a Nasdaga — o niemal
30%.

Wsrod gietd europejskich DAX zakonczyt miesigc na poziomie o 10% wyzszym niz otwierat,
cho¢ od poczatku roku oznacza to wcigz 16,5-proc. strate. Indeks Euro Stoxx 600 natomiast
wzrést w ubiegtym miesigcu o 6%, od stycznia spadajac o 16%.

Pazdziernik przynidést wiec wytchnienie globalnym indeksom, lekko ostabit sie takze dolar (do
koszyka walut o nieco ponad 2%) i poprawit sie¢ sentyment do rynkéw wschodzacych. Wszystko
w nadziei na spadek inflacji i zakonczenie podwyzek stdp procentowych przez Fed w ciggu kilku
miesiecy. Nadzieje te wprawdzie prysty po kolejnej jastrzebiej wypowiedzi szefa tej instytuciji,
ale to juz miato miejsce w listopadzie. Na razie na koniec pazdziernika rynek spodziewat sie
podwyzki stop o 75 punktéw bazowych, co w istocie nastgpito i liczyt na zakonczenie cyklu
podwyzek na poczatku przysziego roku w przedziale 4,75-5,00% (po listopadowej konferenciji
Jerome’a Powella oczekiwania wzrosty o kolejne 25 punktéw bazowych).

W takim otoczeniu bardzo dobrze zachowaty sie warszawskie indeksy, zwtaszcza WIG20, ktory
urost o ponad 12,5%, zmniejszajac tegoroczng strate do 32%. Ponad 5 pkt proc. odrobit tez
WIG, rosnac o 9,6%. Totez i OFE, zaangazowane gtdwnie w polskie spoéftki, nie mogty w tych
warunkach nie odnotowac¢ dobrych wynikow.

Wyniki OFE

W pazdzierniku 2022 OFE zyskaty srednio 7,3%, przy czym wyniki zarzgdzania wahaty sie
miedzy 6,8% a 7,8%. Najlepiej poradzit sobie Generali OFE (5,8%), a relatywnie najstabiej PKO . ]
BP Bankowy OFE. Warto zaznaczyé, ze uzyskany przez branze wynik byt najlepszy w tym roku: W pazdzierniku 2022 r.

OFE wypracowaty 9,57 mld zt wobec 8,75 mld zt w marcu i 2,64 mlid zt w lipcu. OFE zyskaty srednio 7,3%
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W pazdzierniku OFE zyskaly srednio 7,3%

Wyniki funduszy emerytalnych (pazdziernik 2022)
fundusz 1 mies. 3mies. 6mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. rr::e: YATD)

Generali OFE 7,8% -59% -94% -252% 298% -26% -113% 201% -215% Izba Gospodarcza
Allianz Polska OFE 7,5% -4,6% 97% -244% 287% -03% -85% 299% -20,9% Towarzystw Emerytalnych
OFE Pocztylion 7,5% -59% -115% -270% 250% -14% -11,0% 261% -23.3%

OFE PZU "Ztota Jesien" 7,4% 72% -11,7% -259% 29.7% -12% -10,5% 30.3% -22,9%

Aegon OFE 7,4% 69% -118% -276% 229% -22% -112% 213% -244%

UNIQA OFE 7,4% -66% -11,1% -265% 251% -32% -140% 237% -22,8%

Aviva OFE Aviva Santander 7,3% 66% -118% -272% 258% -23% -112% 255% -242%

Srednia FE EMP 7,3% 63% -112% -264% 267% -18% -115% 261% -22,8%

NNLife OFE 7,1% 67% -123% -269% 236% -38% -133% 293% -226%

Nationale-Nederlanden OFE 6,9% 66% -115% -273% 244% -37% -124% 233% -23,7%

PKO BP Bankowy OFE 6,8% -6,0% -114% -256% 31,7% 22% -97% 327% -221%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Krétkoterminowo (do roku wigcznie) wszystkie OFE sg pod kreska, natomiast wyniki w
dtuzszych horyzontach pozostajg dodatnie (Srednio +26,7% w skali 2 lat). Liderem rynku w tym
horyzoncie pozostaje PKO BP Bankowy OFE, ktory zyskat w tym czasie 31,7%. Natomiast od
poczgtku obecnego roku OFE notujg ponad 20-proc. spadki.

Ranking OFE

Tym razem, w odréznieniu od wrzes$nia, kolejnos¢ funduszy w naszym comiesiecznym rankingu
OFE, opartym na wskazniku mierzacym relacje zysku do ryzyka (Information Ratio), nieco sie
pozmieniata. Allianz Polska OFE wskoczyt z drugiego na pierwsze miejsce, utrzymujgc
dotychczasowe oceny. Na drugie miejsce z czwartego awansowat Generali OFE, wyraznie
poprawiajgc obie noty: 12-miesigczng z 4 na 5, a trzyletnig z 1 na 3.

OFE PZU ,Ztota jesien” z niezmieniong punktacje utrzymata trzecig pozycje, natomiast poza
podium znalazt sie PKO BP Bankowy OFE, poprzedni lider zestawienia, cho¢ stracit w punktac;ji
tylko jedno ,oczko” w horyzoncie rocznym.

W dalszej czesci tabeli kolejnosé nie ulegta zmianie z jednym wyjgtkiem: OFE Pocztylion, we
wrzesniu przedostatni, wspigt sie o dwie pozycje. Dawny Metlife zmienit natomiast nazwe na
NNLife OFE, pozostajgc na széstym miejscu.

Ranking funduszy emerytalnych (pazdziernik 2022)

Lp. Nazwa funduszu wynik ranking ranking

pazdziernik 012m 036m 12m 36m
1 Allianz Polska OFE 7.5% 244% -03% @@ @G
2 Generali OFE 7.8% 252% -26% @@ @G
3 OFE PZU "Ziota Jesien" 7.4% 259% -12% @G @
4  PKO BP Bankowy OFE 6.8% 256% 22% @@ @
5 UNIQA OFE 7.4% 265% -32% @) @i
6 NNLife OFE 7.1% 269% -38% @ @
7 OFE Pocztylion 7.5% 270% -14% @& @6
8 Nationale-Nederlanden OFE 6.9% 273% -37% @@ @6
9  Aviva OFE Aviva Santander 7.3% 272% -23% @
10 Aegon OFE 7.4% 276% -22% @

Zrédio: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

Podobnie jak byto to w przypadku wynikéw, w pazdzierniku zwiekszyly sie tez aktywa otwartych . - .
funduszy emerytalnych. Ich wartos¢ wzrosta o 7% wobec spadku o 6,5% przed miesigcem. w pade|e’rr'1|ku 20’22
Oznacza to wzrost ich wartosci 0 9,3 mid zt do 141,85 mid zt. roku wartos¢ aktywow

Otwarte Fundusze Emerytalne przelaty do ZUS srodki w wysokosci niemal 486 min zt w ramach OFE  zwigkszyta sig _0
tzw. suwaka, natomiast ZUS przekazat im nowe wptaty w wysokosci 282,3 min zt, saldo 9,31 mld zt do prawie
ponownie byto wigc ujemne (-203,65 min zt). 141,85 mid zt.
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Aktywa OFE wzrosty w pazdzierniku o 7,0%
Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE
2022-09-30 2022-10-31

dynamika
min PLN  struktura minPLN  struktura Izba Gospodarcza
Nationale-Nederlanden OFE 35093  26,5% 37490  26.4% 6.8% Towarzystw Emerytalnych
Aviva OFE Aviva Santander 28146 21.2% 30125 21.2% 7.0%
OFE PZU "Ziota Jesien" 18093  13.7% 19380  13.7% 7.1%
Aegon OFE 11388  86% 12207 86% 7.2%
NNLife OFE 9943  75% 10621 7.5% 6.8%
UNIQA OFE 8365  63% 8965  6,3% 7.2%
Generali OFE 6731  51% 7249 51% 7.7%
Allianz Polska OFE 6357  48% 6825  4.8% 7.4%
PKO BP Bankowy OFE 6123  46% 6525  4.6% 6.6%
OFE Pocztylion 2292 17% 2457 17% 7.2%
Razem 132532 100% 141845  100% 7,0%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Niezmiennie pozycje lidera pod wzgledem wartosci aktywow netto utrzymuje Nationale-
Nederlanden OFE, do ktérego nalezy ponad jedna czwarta catego rynku. Dwucyfrowe udziaty
(niezmienione wobec wrzesnia) nalezg jeszcze do Aviva OFE i OFE PZU ,Ztota Jesien”.

Komentarz IGTE:

— W pazdzierniku poprawita sie sytuacja na rynkach, dzieki czemu OFE mogty uzyskac solidne
wyniki inwestycyjne. Jednak ze wzgledu na sytuacje gospodarczg na S$wiecie, wynikajgcg z
nastepstw pandemii i wojny na Ukrainie, nie jest to fatwy rok dla rynkéw kapitatowych, nie
pomijajgc naszego polskiego. Stabilny, dtugoterminowy inwestor, jakim sg krajowe fundusze
emerytalne, ma wielkg warto$¢ dla rynku w trudnych czasach, takich jak obecne. Warto podjg¢
dyskusje, jak OFE, nie tracgc postawionego przed nimi celu emerytalnego, mogtyby lepiej
wspiera¢ nasz rodzimy rynek kapitatowy, szczegolnie w kontekScie prognoz zwigzanych z
nastepstwami dziatania suwaka bezpieczeristwa — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes
IGTE.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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