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(grudzien 2022) s o

Towarzystw Emerytalnych

Grudzien byt trzecim z rzedu miesigcem, Aktywa OFE od poczatku dzialalnosci (mld PLN)
ktéry przyniést wzrosty na GPW, .

a jednoczesnie wzrost aktywow pod
zarzagdzaniem w otwartych funduszach
emerytalnych, ktore wypracowaly 2%
dodatni  wynik. Mimo  swietnego
ostatniego kwartatu, w catym roku 2022
aktywa OFE zmniejszyly sie o niemal
17%. 100
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poniesionych na rynkach akcji w dziewieciu
wczesniejszych miesigcach, caty rok 2022 byt dla rynkéw akcji mocno spadkowy. Gtowny
indeks nowojorskiej gietdy — S&P 500 — stracit w ciggu 12 miesiecy 19,4%. Jest to wynik
najstabszy od roku 2008, kiedy to spadek siegnat az 37,0%. W ciggu ostatniego podtwiecza
gorzej byto jeszcze w roku 2002 (-22,1%) i 1974 (-25,9%). Jeszcze stabiej wypadt w 2022 roku
indeks spotek technologicznych Nasdaq Composite, ktéry stracit 33,1%. Stosunkowo najlepiej
poradzit sobie Dow Jones, grupujacy spétki ,starej” ekonomii, ktory zakonczyt rok o 8,6% nizej,
niz go rozpoczat.
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Zrédto: FUNDenline FE, Analizy.pl

Sytuacja wygladata podobnie na wigkszosci rynkéw: $wiatowy indeks gietdowy MSCI spadt
w ciggu roku o okoto 20% najmocniej od 2008 r., kiedy zatamat sie o ponad 43%.

Nie lepiej sytuacja wyglgdata na warszawskim parkiecie: WIG stracit w ciggu roku ponad 17%,
a WIG20 inwestorzy przecenili 0 22%. Lepiej poradzity sobie mate spotki — sWIG80 spadt
0 niespetna 13%.

Co ciekawe, o ile amerykanskie indeksy w grudniu powrdcity do spadkéw, na warszawskiej
gietdzie sitg rozpedu indeksy utrzymaty dodatni kurs, cho¢ zdecydowanie stabszy niz miedzy
potowg pazdziernika a potowg listopada, ktory to okres byt czasem najmocniejszych wzrostow.

Za oceanem inwestorzy wyprzedawali akcje zwlaszcza w drugiej potowie grudnia z powodu
obaw o przyszte wyniki amerykanskich spotek, ktérych pogorszenie miatoby by¢ wynikiem
nadchodzacej recesji. Obawy o te ostatnig pogtebity wcigz jastrzebie (mimo nizszych odczytéw
inflacji, ktéra od czerwca juz nie przyspiesza) wypowiedzi szefa Fedu Jerome’a Powella,
z ktérych wynika, ze amerykanski bank centralny podniesie stopy procentowe jeszcze o 75
punktow bazowych. W efekcie S&P 500 spadt w grudniu o 5,6%, podczas gdy europejski Euro
Stoxx 600 stracit w ostatnim miesigcu roku 3,8%.

Tymczasem w Warszawie indeks blue chipéw kontynuowat wzrosty z poprzednich dwoch

miesiecy i zyskat 3,5%. Moze to swiadczy¢ o naptywie kapitatu zagranicznego, ktory .

koncentruje sie na spétkach o najwiekszej kapitalizacji; jednoczesnie bowiem mWIG40 wzrost W grudniu 2022 roku
0 niespetna 1%, natomiast sWIG80 lekko spadt, o 1,6%. Poniewaz za dwie trzecie indeksu otwarte fundusze
szerokiego rynku odpowiadajg spotki z WIG-u20, to takze WIG zakonczyt ostatni miesigc roku emerytalne zyskaty
zwyzka - 0 2,5%. $rednio 0,7%

Wyniki OFE

W grudniu otwarte fundusze emerytalne wypracowaty $rednio dodatnig stope zwrotu na
poziomie 0,7%. Tym razem rozstrzat byt dos¢ duzy — najlepszy fundusz (NNLife OFE) zarobit
dwa razy tyle, ile wyniosta $rednia, czyli 1,4%, najstabszy natomiast (PKO BP Bankowy OFE)
miat wynik réwny sredniej, tyle ze... na minusie. Bylo to jedyne OFE, ktére w grudniu miato
ujemny wynik z zarzgdzania.
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W grudniu 2022 r. OFE zyskaly $érednio 0,7%

Wyniki funduszy emerytalnych (grudzien 2022)
fundusz 1 mies. 3 mies. 6mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. nﬁg

NNLife OFE 14% 196% 54% -136% 94%  67% 24% 37,1% Izba Gospodarcza
Drugi Allianz Polska OFE 1,2% 191% 54% -159% 92%  76% -13% 32,0% Towarzystw Emerytalnych
OFE Pocztylion 11% 196% 54% -147% 101% 92% -05%  334%

UNIQA OFE 1,0% 195% 57% -142% 94%  76% -37% 30,8%

Nationale-Nederlanden OFE 1,0% 185% 55% -154% 88% 68% 25% 30,0%

Srednia FE EMP 07% 186% 53% -148% 105% 80% -18% 322%

Allianz Polska OFE 07% 183% 62% -130% 140% 93% 08% 350%

Generali OFE 06% 183% 60% -139% 118% 72% -23% 256%

Aegon OFE 03% 185% 50% -165% 84% 73% -19% 266%

OFE PZU "Ziota Jesien" 03% 182% 43% -152% 113% 84% -18% 36,0%

PKO BP Bankowy OFE 07% 161% 39% -153% 129% 89% -12% 37,0%

Zrodto: FUNDonline FE, analizy.pl

W catym roku wszystkie fundusze odnotowaty dwucyfrowe straty, nie tak gtebokie jednak jak
WIG20 czy WIG. Stosunkowo najlepiej poradzit sobie Allianz Polska OFE (-13%), najstabiej
poszto Aegonowi OFE, ktory stracit 15,9%.

Ranking OFE

W poréwnaniu z listopadem kolejnos¢ funduszy w naszym comiesiecznym rankingu OFE,
opartym na wskazniku mierzacym relacje zysku do ryzyka (Information Ratio) ulegta sporemu
przetasowaniu. Na dwa pierwsze miejsca wskoczyly fundusze, ktére przed miesigcem
znajdowaly sie w $rodku tabeli: Uniga OFE i NNLife OFE (dawniejsze Metlife OFE), spychajac
owczesnego lidera (Allianz Polska OFE) i wicelidera (Generali OFE) na trzecig i czwartg
pozycje. O kolejne dwa miejsca awansowato OFE Pocztylion, natomiast o trzy pozycje w doét
przesuneto sie OFE PZU ,Zlota Jesien”; jeszcze mocniej stracit dystans do konkurencji PKO
BP Bankowy OFE, ktéry spadt z 5. na 9. pozycje. O dwa oczka w gore przesunat sie natomiast
Drugi Allianz Polska OFE (dawniej Aviva OFE Aviva Santander).

Ranking funduszy emerytalnych (grudzien 2022)

Lp. Nazwa funduszu wynik ranking ranking
grudzien  o12m 036m 12m 36m
1 UNIQA OFE 10% -142% 76% @0  ©6
2 NNLife OFE 14% -136% 67% @ @
3 Allilanz Polska OFE 07% -130% 93% @& O
4  Generali OFE 06% -139% 72% @G @G
5 OFE Pocztylion 11%  -147% 92% ©BE G
6 OFE PZU "Ziota Jesien" 03% -152% 84% ©m O
7  Drugi Allianz Polska OFE 12% -159% 7.6% €= @6
8 Nationale-Nederlanden OFE 10% -154% 68% @G €
9 PKO BP Bankowy OFE 07% -153% 89% @& @
10 Aegon OFE 03% -165% 7.3% @G @G

Zrbdio- Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

W podobnym wymiarze jak wyniki, w grudniu zwiekszyly sie tez aktywa otwartych funduszy .
emerytalnych. Ich wartos¢ wzrosta o 0,6% wobec wzrostu 0 9,6% przed miesigcem. Oznacza w gr'u,dmu 20’22 roku
to wzrost ich wartosci o niemal 1 mid zt do 156,38 mid zt na koniec roku. wartos¢ aktywow OFE

. . 0
W grudniu Otwarte Fundusze Emerytalne przelaty do ZUS s$rodki w wysokosci 552,7 min zt zwigkszyta sig 0 0,6%

w ramach tzw. suwaka, natomiast ZUS przekazat im nowe wpfaty w wysokosci 288,5 min zi,
saldo ponownie byto wiec ponownie ujemne (-264 min zt wobec -227 min zt w listopadzie).
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Aktywa OFE wzrosty w grudniu o 0,6%

Wartos¢ aktywdw netto i udziat w rynku OFE
2022-11-30 2022-12-31 .
dynamika

min PLN struktura min PLN struktura Izba Gospodarcza
Nationale-Nederlanden OFE 41139 26,5% 41 514 26,5% 0,9% Towarzystw Emerytainych
Drugi Allianz Polska OFE 32951 21,2% 33 254 21,3% 0,9%
OFE PZU "Ztota Jesien” 21207 13,6% 21221 13,6% 0,1%
Aegon OFE 13 404 8,6% 13 426 8,6% 0,2%
NNLife OFE 11 674 7,5% 11 809 7,6% 1,2%
UNIQA OFE 9 852 6,3% 9 938 6,4% 0,9%
Generali OFE 7 899 5,1% 7938 5,1% 0,5%
Allianz Polska OFE 7 445 4.8% 7 484 4.8% 0,5%
PKO BP Bankowy OFE 7133 4.6% 7071 4 5% -0,9%
OFE Pocztylion 2 697 1,7% 2722 1,7% 0,9%
Razem 155 401 100% 156 378 100% 0,6%

Zrédio: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE:

— Koncoéwka 2022 roku na Swiatowych rynkach pokazuje pewng cykliczno$¢ spadkow i
wzrostow warto$ci walorow. W 2022 roku zmaterializowato sie wiele ryzyk, ktére wptynety na
Swiatowg gospodarke i rynki kapitatowe. W konsekwencji akcje tracity na wartosci. Jednak jak
po raz kolejny pokazujg doswiadczenia, spadki na gietdach nie trwajg bez korica. Warto o tym
pamietac w kontekscie dtugoterminowego oszczedzania. Cho¢ w krotkim okresie nasze aktywa
mogg sie wahac, to dfugookresowo ich warto$¢ rosnie. OFE w ostatnim kwartale roku dobrze
wykorzystaty koniunkture i zyskaty w kolejnych miesigcach odpowiednio 7,3%, 9,7% i 0,7% —
komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

Zespot Analizy.pl

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl




FUNDUSZE EMERYTALNE

© analizy®

Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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