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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych IG'I'
(luty 2023) it

Towarzystw Emerytalnych

Drugi miesigc 2023 roku okazatl sie mniej Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mid PLN)
taskawy dla rynkéw akcji niz styczen. Po .,
trzech miesigcach pozytywnych
nastrojow na gieldach sentyment
inwestorow zaczat sie pogarszac, przede 20
wszystkim z powodu rosngcych obaw o
mocniejsze, niz wczesniej zakladano,
podwyzki stop procentowych w Stanach
Zjednoczonych. 100
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Po znakomitym listopadzie, dobrym grudniu i 0

bardZO dObrym StyCZniU 2023 rOkU, Iuty lut 02 lut 05 lut 08 lut 11 lut 14 lut 17 lut 20 lut 23
przyniést  pogorszenie  nastrojow ~ na  Z/odiorFUNDoniine FE, Anaiizy p

Swiatowych parkietach. Najwiekszy indeks nowojorskiej gietdy S&P 500 stracit potowe
styczniowego dorobku, cho¢ miesigc zaczat jeszcze z impetem, przekraczajgc 4190 pkt i do
potowy lutego walczgc o powrot do tych pozioméw. Potem jednak obrat kierunek na potudnie
i w efekcie zakonczyt miesigc ponizej 4000 pkt i tracgc 3%. Dow Jones spadt w tym czasie o ok.
4%, a technologiczny Nasdaq zszedt o nieco ponad 1%.

Lepiej zachowaly sie gietdy na Starym Kontynencie, a brytyjski FTSE i francuski CAC pobity
rekordy wszech czaséw. Niedaleko od swojego rekordu z grudnia 2021 roku dotart tez niemiecki
DAX. Ostatecznie indeksy z Frankfurtu i Londynu zyskaty po 1,4%, natomiast ten z Paryza
wzrést 0 2,7%. To jednak duzo mniej niz w styczniu, gdy wzrosty siegaty 7-8%. W sumie indeks
Euro Stoxx 600 zyskat w lutym niemal 1,75% wobec 7,5% w styczniu.

Przyczyng pogorszenia nastrojow byly dane, jakie nadeszly z gospodarek, gtownie
z amerykanskiej i nattok wypowiedzi cztonkow Federalnego Komitetu Otwartego Rynku
0 wyraznie jastrzebim charakterze. Okazato sie bowiem, ze amerykanski rynek pracy ma sie
zaskakujgco dobrze: liczba nowo utworzonych miejsc pracy w sektorze pozarolniczym
w styczniu wyniosta 517 tys. wobec oczekiwanych 185 tys., co jest rzadko spotykanym
przebiciem. Zrewidowano tez w gére dane za grudzien.

Z drugiej strony stabsze od oczekiwan informacje nadeszly na temat inflacji; miata ona spasc¢
w ujeciu rocznym do 6,2%, a wyniosta 6,4%. W dodatku inflacja bazowa PCE, ktérej Fed
przyglada sie bardzo uwaznie, wzrosta z 0,4% (tez rewizja w goére) do 0,6% w ujeciu
miesiecznym i z 4,6% do 4,7% w rocznym (oczekiwano spadku do 4,3%). W potgczeniu
z konsekwentnie powtarzanymi deklaracjami cztonkéw Fedu o walce z inflacjg spowodowato to,
ze rynek uwierzyl, ze stopy procentowe w USA wzniosg sie ponad dotychczas prognozowany
przedziat 5,00-5,25%.

Dodatkowym elementem wygasania wsrod inwestorow apetytu na ryzyko byta pierwsza
rocznica wybuchu wojny w Ukrainie, o ktorej inwestorzy sobie przypomnieli.

Warszawskie indeksy takze poszty w dot. WIG20 stracit 3% i zakonczyt luty w okolicach 1850
pkt. W potowie miesigca cieniem nad indeksem blue chipéw potozyly sie notowania bankéw po
upublicznieniu niekorzystnej dla nich opinii rzecznika TSUE ws. wynagrodzenia za korzystanie
z kapitatu na podstawie uniewaznionych uméw o kredyty frankowe. Pod koniec miesigca
odrobity jednak wiekszos$¢ strat.

Indeks szerokiego rynku WIG stracit w lutym 2%, indeks srednich spétek mWI1G40 zyskat 0,4%,
a grupujacy mniejsze spotki sWIG80 wzrdst 0 1,1%.

Wyniki OFE

Poniewaz OFE trzy czwarte aktywow inwestujg w akcje krajowych spétek, a z 10 firm, w ktore
zaangazowaty najwiecej kapitatu az 8 to spotki z WIG-u20 (stan na koniec 2022 roku),

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl

W lutym 2023 roku OFE
stracity srednio 0,5%
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przetozyto sie to na spadkowe, ale tylko lekko, wyniki funduszy emerytalnych w lutym. Srednio

stracity one 0,5%, przy czym najlepszy z funduszy, PKO BP Bankowy OFE uzyskat minimalny
zysk (0,1%, jako jedyny zresztg), natomiast najstabszy Generali OFE miat strate w wysokosci
1,3%. Od poczatku roku, dzieki znakomitemu styczniowi, wcigz wszystkie byty jednak na plusie,

ktory wahat sie od 3,7% do 5,8%.

W lutym 2023 r. OFE stracity srednio 0,5%

Wyniki funduszy emerytalnych (luty 2023)

IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

fundusz 1mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. rjlize(; YTD
PKO BP Bankowy OFE 0,1% 5,0% 15,5% -0,6% 15,1% 30,7% 7,0% 45,7% 5,8%
UNIQA OFE -0,2% 6,7% 17,9% 0,8% 12,9% 29,2% 4,0% 39,4% 5,6%
Allianz Polska OFE -0,3% 5,2% 15,4% 0,4% 15,5% 281% 7,8% 42,0% 4,5%
Nationale-Nederlanden OFE -0,4% 6,0% 16,5% -0,1% 1,1% 27,3% 4,5% 37,4% 5,0%
Drugi Allianz Polska OFE -0,4% 5,9% 17,2% -1,5% 1,9% 271% 5,9% 39,4% 4,6%
Aegon OFE -0,5% 5,5% 16,4% -1,6% 1,5% 27,9% 5,9% 34,8% 5,1%
Srednia FE EMP -0,5% 5,7% 16,6% -0,2% 12,9% 28,6% 5,6% 39,8% 5,0%
OFE Pocztylion -0,7% 6,1% 17.7% 0,5% 12,7% 29,8% 7,0% 4,0% 4,9%
OFE PZU "Ztota Jesient" -0,8% 6,0% 16,6% -0,6% 13,0% 32,2% 6,7% 44.6% 5,7%
NNLife OFE -0,9% 6,4% 17,1% 0,5% 12,0% 26,5% 4,3% 44,4% 5,0%
Generali OFE 1,3% 4,3% 15,6% 0,0% 12,9% 27,4% 4,0% 30,7% 3,7%

Zrédto: FUNDenline FE, analizy.pl

Ranking OFE

W poréwnaniu ze styczniem kolejnos¢ funduszy w naszym comiesiecznym rankingu OFE,
opartym na wskazniku mierzgcym relacje zysku do ryzyka (Information Ratio) ulegta znacznemu
przetasowaniu. Na niezmienionych pozycjach pozostaty tylko trzy fundusze, w tym lider i
wicelider zestawienia: Uniga OFE i NN Life OFE. Nie zmienita sie takze ich punktacja w
perspektywie rocznej i trzyletniej. Oba stwierdzenia odnoszg sie takze do zajmujgcego szostg

pozycje Allianz Polska OFE.

Na trzecie miejsce awansowat (z pigtego przed miesigcem) OFE Pocztylion, ktéry zyskat jeden
punkt w horyzoncie rocznym, a w trzyletnim jeden punkt stracit.

Najmocniej awansowat natomiast, az o cztery pozycje, Nationale-Nederlanden OFE, ktéry
przesunat sie w goére rankingu az o cztery pozycje i wskoczyt na czwarte miejsce, a to dzieki
podniesieniu oceny o dwa oczka w perspektywie roku i o jedno w skali trzech lat. Najmocniej w
dot powedrowaly natomiast OFE PZU ,Zlota Jesien”, ktéry o cztery miejsca spadt, tracagc dwa

punkty w horyzoncie rocznym.

Pozostate funduszy przesunety sie o jedno miejsce: Aegon OFE w gore, a Generali, PKO BP

Bankowy i Drugi Allianz Polska w dét.

Ranking funduszy emerytalnych (luty 2023)

ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu luty 036m 12m 36m

1 UNIQA OFE 0,2% 202 Q@ @
2 NNLife OFE 0,9% 265% @@ @G
3 OFE Pocztylion 0.7% 29,8% 0 [@ 0@
4 Nationale-Nederlanden OFE 0,4% 273% @@ B
5 Generali OFE 3% 274% @ @G
6  Alianz Polska OFE 2 O @
7 OFE PZU "Ziota Jesier” 0,87 220 B @
& PKO BP Bankowy OFE 0,1% 307% @& @@
9 Aegon OFE 05% 279% @ @
10 Drugi Allianz Polska OFE 0,4% 71 @ B

Zrédio: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

W lutym aktywa otwartych funduszy emerytalnych zmniejszyly sie o 0,7% wobec wzrostu
0 5,3% przed miesiacem. Oznacza to spadek ich wartosci o 1,12 mid zt do kwoty 163,64 mid zt
na koniec miesigca. Sam wynik z zarzadzania spadt o 867 min zt.

W  lutym 2023 roku
wartos¢ aktywow OFE
zmniejszyta sie o 0,7%
do 163,64 mid zt
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Aktywa OFE spadty w lutym o 0,7%

Wartosé aktywow netto i udziat w rynku OFE

@ analizy”

IGTE

2023-01-31 2023-02-28 .
min PLN struktura min PLN  struktura dynamika Izba Gospodarcza
Nationale-Nederlanden OFE 43739 26,5% 43545 26,6% -0,4% Towarzystw Emerytainych
Drugi Allianz Polska OFE 34856  212% 34614 21,2% -0,7%
OFE PZU "Ztota Jesieri" 22552 13,7% 22313 13,6% -1,1%
Aegon OFE 14164 8,6% 14 062 8,6% -0,7%
NNLife OFE 1247 7,6% 12 338 7,5% -1,1%
UNIQA OFE 10 494 6,4% 10 453 6,4% -0,4%
Generali OFE 8326 5,1% 8215 5,0% -1,3%
Allianz Polska OFE 7 836 4,8% 7804 4,8% -0,4%
PKO BP Bankowy OFE 7457 4,5% 7452 4,6% -0,1%
OFE Pocztylion 2869 1,7% 2843 1.7% -0,9%
Razem 164764  100% 163 640 100% -0,7%

Zrodto: FUNDonline FE, analizy.pl
Komentarz IGTE:

— W zwigzku z dynamikg wydarzen na Swiatowych rynkach, OFE w lutym zaliczyty minimalne
straty. Jednak warto zwrdci¢ uwage na fakt, ze po trudach 2022 roku zostato juz niewiele
$ladéw. Srednie stopy zwrotu funduszy emerytalnych za 3 miesigce wynoszg 5,6%, za 6
miesiecy 16,6%, za 24 miesigce 12,9%, a za 36 miesiecy 28,6%. Tylko wynik za ostatnie 12
miesiecy jest naturalny i wynosi -0,2%. To pokazuje, ze w dfugim terminie, a takim jest
oszczedzanie na emeryture, nawet powazne Swiatowe zwirowania nie niwelujg procesu wzrostu
warto$ci akcji. Warto mie¢ to na wzgledzie podejmujgc decyzje dotyczgcg uczestnictwa w
Pracowniczych Planach Kapitatowych. Rynek kapitatowy jest dobrym miejscem do pomnazania
oszczednosci — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.



mailto:analizy@analizy.pl
mailto:sprzedaż@analizy.pl
mailto:sprzedaż@analizy.pl
mailto:dane@analizy.pl

