FUNDUSZE EMERYTALNE

4 maja 2023

Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych

(kwiecien 2023)

Kwiecien przyniéost gtéwnie wzrosty na
Swiatowych gietldach, w tym na warszawskiej
GPW. W efekcie OFE zakonczyly miesiac
z niezlym zyskiem ($Srednio 6,5%), a aktywa
zwiekszyly sie 0 6,2% do 170,14 mid zt.

Kwiecien byt catkiem udanym miesigcem na
Swiatowych parkietach. Do zwyzek gtéwnych
indekséw przyczynity sie m.in.

oczekiwan wyniki spotek.
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odreagowaty marcowy kryzys zaufania do
sektora bankowego. Indeks amerykanskich spétek S&P 500 zyskat 1,5%, niemiecki DAX 1,9%,
a indeks rynkéw rozwinietych MSCI DM World 1,6%.

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)

300

250

200

150

100

50

@ analizy”

IGT

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

0
kwi02  kwi05 kwi08 kwill kwild kwil7 kwi20  kwi23

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy.pl

Lepiej wypadt nasz region; indeks MSCI EM Eastern Europe w miesigc zyskat 11,6%. Duzy
w tym udziat miata warszawska gietda, dla ktorej kwiecien byt najlepszym miesigcem w tym
roku. Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o 7,4%, osiggajac najwyzszy poziom w tym roku
(62,9 tys. punktow). Najlepiej wypadty spotki najwieksze; indeks je grupujgcy WIG20 wzrést az
0 9,4% — to najlepszy miesieczny wynik od listopada zesztego roku. Indeks matych spotek
sWIG80 zarobit nieco mniej (4,4%), ale to wtasnie ten segment najwiecej zyskuje, liczac od

poczatku roku (20,8%).
Wyniki OFE

OFE, ktore trzy czwarte aktywow inwestujg w akcje krajowych spotek, takze majg za sobg
bardzo udany miesigc. Srednio zarobity 6,5%, co pozwolito na odrobienie strat z dwéch
poprzednich miesiecy. W sumie od poczagtku roku sg juz 9,7% na plusie.

W kwietniu najlepszy z funduszy Generali OFE zanotowat wzrost o 7,3%, a najmniej zyskat

W kwietniu 2023 roku
OFE zarobity s$rednio
6,5%

Drugi Allianz Polska OFE 5,9%. W trzy lata, czyli mniej wiecej od pocovidowego dotka OFE

zarobity Srednio ponad 45%.

W kwietniu 2023 r. OFE zarobity srednio 6,5%

Wyniki funduszy emerytalnych (kwiecieh 2023)

fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. .12 ?4 :.36 §0 1.20 YTD
mies. mies. mies. mies. mies.

Generali OFE 73% 3,7% 19,5% 8,3% 8,9% 46,5% 11,7% 37,6% 8,9%
NNLife OFE 72% 4,4% 23,4% 83% 9,4% 42,2% 13,3% 51,4% 10,5%
OFE Pocztylion 70% 45% 228% 8,7% 95% 46,7% 158% 47,7% 10,4%
Nationale-Nederlanden OFE 6,6% 3,8% 21,4% 7,4% 6,8% 43,4% 12,3% 42,4% 9,5%
Srednia OFE 6,5% 3,9% 21,2% 7,6% 9,1% 454% 13,3% 456% 9,7%
Aegon OFE 6,4% 4,1% 21,4% 7,1% 7,7% 42,6% 13,9% 41,0% 10,0%
Allianz Polska OFE 6,4% 52% 21,3% 9,5% 13,8% 47,8% 16,4% 49,6% 10,4%
OFE PZU "Ztota Jesien" 6,3% 24% 20,1% 6,1% 7,6% 492% 12,7% 49,4% 9,1%
PKO BP Bankowy OFE 6,0 3,6%0 19,1% 55% 10,0% 46,9% 13,7% 49,9% 9,5%
UNIQA OFE 6,0% 3,9% 22,3% 8,7% 9,0% 450% 11,2% 44,1% 9,9%
Drugi Allianz Polska OFE 59% 35% 208% 65% 7,7% 43,1% 13,0% 442% 8,8%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Ranking OFE

W kwietniowym rankingu funduszy emerytalnych, opartym na wskazniku mierzacym relacje
zysku do ryzyka (Information Ratio), na pierwsze miejsce (z trzeciego) wskoczyt OFE
Pocztylion, ktory jako jedyny otrzymat najwyzsze noty 5a w obu horyzontach — rocznym
i trzyletnim. W pierwszej trojce utrzymaty sie takze Uniga OFE (z notami 5a oraz 3a) oraz
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Allianz Polska OFE (z pogorszeniem obu not o jedno oczko do 4a i 3a). Pozostate OFE

utrzymaty swoje pozycje. I GT[ -
Ranking funduszy emerytalnych (kwiecien 2023) -

Lp.  Nazwa funduszu wynik ranking ranking ligu?vacrg:gto\.saé;f:rylalnvch
kwiecien 012m 036m 12m 36m
1 OFE Pocztylion 7,0% 8,7% 46,7% (-1 (5 [
2 UNIQA OFE 6,0% 8,7% 45,0% [ 5 Je) [ 3 ]
3 Allianz Polska OFE 6,4% 9,5% 47,8% O O
4 NNLife OFE 7,2% 8,3% 42,2% QO Qi
5 Generali OFE 7,3% 8,3% 46,5% 0= O
6 Nationale-Nederlanden OFE 6,6% 7,4% 43,4% Q= [ 2 Je)
7  Drugi Allianz Polska OFE 5,9% 6,5% 43,1% [ 2 Je [
8 Aegon OFE 6,4% 7,1% 42,6% 2 1 1 T
9 OFE PZU "Ziota Jesien" 6,3% 6,1% 49,2% Q= ©Ow
10 PKO BP Bankowy OFE 6,0% 5,5% 46,9% Q= O

Zrédto: analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W kwietniu aktywa otwartych funduszy emerytalnych wzrosty o 6,2% wobec spadku o0 0,2% - -
przed miesigcem. To zastuga bardzo dobrego wyniku z zarzadzania, ktéry powiekszyt aktywa W kwietniu 2023 roku
o ponad 10 mid zt. Na minus zadziataty natomiast przeptywy z ZUS. W kwietniu OFE w ramach ~ wartos¢ aktywow OFE
suwaka przekazaty do ZUS aktywa warte 596,4 min zt, jednoczesnie ZUS przelat na konta wzrosta o 6,2% do
funduszy 375 min zi. W sumie aktywa OFE powigkszyly sie w jeden miesigc o blisko 10 mid zt 170,14 mid zt

do 170,14 mid zt na koniec kwietnia. Tym samym w ostatnie 7 miesiecy odrobity juz ponad
potowe strat poniesionych w trudnym okresie listopad 2021 — wrzesien 2022.

Aktywa OFE wzrosty w kwietniu o 6,2%

Wartos$¢ aktywdw netto i udziat w rynku OFE
2023-03-31 2023-04-30

dynamika
min PLN struktura min PLN struktura

Nationale-Nederlanden OFE 42 601 26,6% 45 401 26,7% 6,6%
Drugi Allianz Polska OFE 33916 21,2% 35 836 21,1% 5,7%
OFE PZU "Ztota Jesien" 21 623 13,5% 22 935 13,5% 6,1%
Aegon OFE 13 808 8,6% 14 663 8,6% 6,2%
NNLife OFE 12 097 7,6% 12 936 7,6% 6,9%
UNIQA OFE 10 259 6,4% 10 851 6,4% 5,8%
Generali OFE 8 044 5,0% 8 622 5,1% 7,2%
Allianz Polska OFE 7739 4,8% 8224 4,8% 6,3%
PKO BP Bankowy OFE 7 269 4,5% 7 691 4,5% 5,8%
OFE Pocztylion 2791 1,7% 2980 1,8% 6,8%
Razem 160 147 100% 170 139 100% 6,2%

Zrodto: FUNDonline FE, analizy.pl
Komentarz IGTE:

— Wynikajagca z przepiséw alokacja otwartych funduszy emerytalnych, ktére w wiekszoSci
inwestujg w akcje, wigze sie z podatnoscig na wyzszg zmiennoSc wartoSci aktywow. W czasie
gorszej koniunktury odnotowujg spadki, ale kiedy tylko okolicznosci sie zmieniajg OFE generujg
znaczgce zyski. W kwietniu zarobity 6,2%, od poczatku roku 9,7%, a w ciggu trzech lat 45,4%.
Jak sie okazuje polski rynek kapitatowy potrafi przynosi¢ zwrot z inwestycji i warto korzystac
z tej mozliwosci budujgc dodatkowe zabezpieczenie finansowe na jesien zZycia, szczegdlnie
w czasie podwyzszonej inflacji — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

Zespot Analizy.pl
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.



mailto:analizy@analizy.pl
mailto:sprzedaż@analizy.pl
mailto:sprzedaż@analizy.pl
mailto:dane@analizy.pl

