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W czerwcu rynki powrécily do Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mid PLN)
wzrostow, dzieki czemu cale
pierwsze poirocze mozna uznac¢ za
bardzo udane. W samym czerwcu
OFE zarobity srednio 7,0%, a aktywa
wzrosty 06,9% do 179,31 mid zt 200
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technologicznych, ale takze wiekszej liczby spoétek i sektoréw na Wall Street. Wskazniki
sentymentu wzrosty do pozioméw sugerujgcych rynkowa euforie.

Takze na warszawskiej gietdzie goscity wzrosty. Indeks szerokiego rynku warszawskiej gietdy
WIG osiggnat najwyzszy poziom w tym roku, przebijajgc 67 tys. punktow i powoli kierujac sie
w strone rekordu wszech czaséw ustanowionego w 2021 roku. W samym czerwcu wzrést
0 8,0%. Najlepiej zachowat si¢ indeks duzych spétek WIG20, ktory utrzymat sie powyzej 2000
punktéw i zyskat 8,8%. Nieco stabiej wypadty spotki mate (sWIG wzrést 0 3,4%) oraz Srednie
(mWIG40 zyskat 6,6%).

Wyniki OFE

OFE, ktore 80% aktywow majg ulokowane w akcjach krajowych spotek, takze majg za sobg
bardzo udany miesigc. Srednio zarobity 7,0%, dzigki czemu wyraznie poprawity sie wyniki
srednioterminowe. Od poczatku roku zarobity juz srednio 16,0%, a w skali trzech lat 45,7%. 7,0%

W czerwcu 2023 roku
OFE zarobity srednio

Tradycyjnie wyniki poszczegolnych OFE nie réznig sie mocno. W samym czerwcu najwigcej
zarobit OFE PZU Ztota Jesien 7,7%, a najmniej UNIQA OFE 6,6%. Wyniki 3-letnie zawierajg
sie w przedziale od 42,7% (NNLife OFE, czyli dawnego MetLife OFE, ktére w lipcu zostanie
przejete przez Generali OFE) do 49,4% (Allianz Polska OFE).

W czerwcu 2023 r. OFE zarobily sSrednio 7,0%
Wyniki funduszy emerytalnych (maj 2023)
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OFE PZU "Ztota Jesien" 7,7% 12,6% 15,6% 20,5% 6,1% 47,7% 26,9% 58,0% 15,6%
Generali OFE 7,2% 13,6% 154% 22,3% 7,6% 46,8% 24,5% 46,1% 15,4%
Nationale-Nederlanden OFE 7,2% 12,7% 15,7% 22,0% 4,9% 43,8% 26,0% 50,8% 15,7%
PKO BP Bankowy OFE 7,1% 11,9% 15,6% 20,1% 7,8% 46,4% 27,4% 59,0% 15,6%
Srednia FE EMP 7,0% 12,6% 16,0% 22,1% 7,1% 457% 27,4% 54,4% 16,0%
Aegon OFE 7,0% 12,8% 16,6% 22,5% 6,1% 43,4% 27,8% 50,4% 16,6%
NNLife OFE 7,0% 13,7% 17,2% 23,6% 7,9% 42,7% 27,6% 61,0% 17,2%
Allianz Polska OFE 6,9% 12,1% 16,2% 23,5% 10,6% 49,4% 30,4% 58,5% 16,2%
OFE Pocztylion 6,7% 13,2% 16,8% 23,1% 7,0% 47,1% 30,0% 56,1% 16,8%
UNIQA OFE 6,6% 11,4% 155% 22,1% 6,4% 445% 24,6% 52,0% 15,5%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Ranking OFE

W czerwcowym rankingu funduszy emerytalnych, opartym na wskazniku mierzgcym relacje
zysku do ryzyka (Information Ratio), pierwsze dwa miejsca pozostaty bez zmian (OFE
Pocztylion oraz NNLife OFE). Na trzecie miejsce wskoczyto Aegon OFE, ktére od pieciu
miesiecy poprawia oceny (z najnizszych 1a w obu horyzontach w grudniu zesztego roku).

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl




FUNDUSZE EMERYTALNE

Q analizy”
Ranking funduszy emerytalnych (czerwiec 2023)

Lp. Nazwa funduszu : wynik ranking ranking -
czerwiec 012m 036m 12m 36m L

1 OFE Pocztylion 6,7% 23,1% 47,1% (5 I (4 | Izba Gospodarcza

2 NNLife OFE 7,0% 23,6% 42,7% 0~ ©= Towarzystu Emerytalnyeh
3 Aegon OFE 7,0% 22,5% 43,4% Q= (1 ]eD)

4  Allianz Polska OFE 6,9% 23,5% 49,4% 0= O

5 Generali OFE 7,2% 22,3% 46,8% 0= O

6 UNIQA OFE 6,6% 22,1% 44,5% 0= O

7 Nationale-Nederlanden OFE 7,2% 22,0% 43,8% = &G

8 OFE PZU "Ziota Jesien" 7,7% 20,5% 47,7% Q= O

9 PKO BP Bankowy OFE 7,1% 20,1% 46,4% Q= O

Zrédto: analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W czerwcu aktywa otwartych funduszy emerytalnych wzrosty o 6,9% do 179,3 mid zi, co
odpowiada kwocie az 11,6 mld zt. Tak wysoki wzrost aktywow zostat osiggniety dzieki bardzo
dobrym wynikom z zarzadzania, ktére powiekszyly stan kont o prawie 12 mid zt. Na minus Wwartos¢ aktywow OFE
zadziataty natomiast przeptywy z ZUS (przewazajg przeptywy do ZUS zwigzane z suwakiem wzrosta o 6,9% do
nad przelewami z ZUS). W sumie w pot roku aktywa OFE wzrosty o 23 mid zt i do szczytu 179,32 mid zt

z pazdziernika 2021 brakuje juz ,tylko” 18 mid zt.

W czerwcu 2023 roku

Aktywa OFE wzrosty w czerwcu o 6,9%
Warto$¢ aktywéw netto i udziat w rynku OFE

2023-05-31 2023-06-30
dynamika
min PLN struktura min PLN struktura

Nationale-Nederlanden OFE 44 758 26,7% 47 954 26,7% 7,1%
Allianz Polska OFE 43 453 25,9% 46 340 25,8% 6,6%
OFE PZU "Ztota Jesien" 22 491 13,4% 24 158 13,5% 7,4%
Aegon OFE 14 494 8,6% 15 488 8,6% 6,9%
NNLife OFE 12 804 7,6% 13 666 7,6% 6,7%
UNIQA OFE 10 673 6,4% 11 360 6,3% 6,4%
Generali OFE 8510 5,1% 9118 5,1% 7,2%
PKO BP Bankowy OFE 7572 4,5% 8 095 4,5% 6,9%
OFE Pocztylion 2 946 1,8% 3137 1,7% 6,5%
Razem 167 701 100% 179 316 100% 6,9%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE:

— Najswiezsze wyniki OFE, 7% w miesigc, 16% w 2023 roku i 45,7% w trzy lata pokazujag, ze
polskie akcje pozwalajg osiggac dobre wyniki inwestycyjne. Biorgc pod uwage, ze wszyscy
powinnis$my oszczedzac na jesien zycia, naszym wspolnym interesem jest zadbanie o rodzimy
rynek kapitatowy, by stabilnie sie rozwijat i efektywnie pomnazat nasze oszczednosci. Wymaga
to z jednej strony odpowiednich, dostosowanych do lokalnej specyfiki regulacji oraz nadzoru,
ale takze dbatosci o perspektywiczng infrastrukture oraz o podaz i popyt. Warto pamietac, ze
wszyscy interesariusze majg tutaj swojg role do odegrania — komentuje Matgorzata Rusewicz,
prezes IGTE.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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