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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych

(lipiec 2023)
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Byt to wynik wyraznie lepszy niz gietd na Zachodzie. Amerykanski indeks szerokiego rynku S&P
500 zyskat w lipcu 3,1%, a Dow Jones 3,4%. W Europie indeks najwiekszych 50 spotek
EuroStoxx wspiat sie jedynie o 1,5%. Lepiej wypadty na tym tle Chiny: gietda w Hongkongu
zakonczyta miesigc z ponad 6-proc. zyskiem, co byto m.in. skutkiem zapowiedzi chinskiego
biura politycznego, ze bedzie wspierato gospodarke.

Dobre nastroje na warszawskiej gietdzie, ktére przetozyty sie na atrakcyjne wyniki OFE, byty
konsekwencjg trwajgcego na globalnych gietdach apetytu inwestorow na ryzyko. Dolar sie
ostabiat, zwtaszcza w pierwszej potowie miesigca, zloty umacniat, kapitat ptynat na rynki
wschodzgce, co wida¢ takze po zachowaniu indekséw w Pradze czy Budapeszcie oraz kursach
korony i forinta. Inwestorzy sg nastawieni coraz bardziej optymistycznie, mimo ze hossa trwa
juz od IV kwartatu 2022 roku. Dobry sentyment podbijajg pozytywne odczyty z amerykanskiej
gospodarki, a zwtaszcza stabngca inflacja, ktdéra wyniosta w czerwcu (ostatni dostepny odczyt)

3% i byta nawet nieco nizsza, niz oczekiwali wczesniej ekonomisci.

Wyniki OFE

OFE, ktore 80% aktywow majg ulokowane w akcjach krajowych spotek, takze majg za sobg
bardzo udany miesigc. Srednio zarobity w lipcu 7,2%, a od poczatku roku juz 24,4%, a w skali

trzech lat 56,5%.

W lipcu 2023 r. OFE zarobity srednio 7,2%
Wyniki funduszy emerytalnych (lipiec 2023)

W lipcu 2023 roku OFE
zarobity srednio 7,2%

fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. 12 ?4 :.36 !_il] 1.20 YTD
mies. mies. mies. mies. mies.

OFE PZU "Ziota Jesien" 7.7% 14,0% 16,7% 27,1% 12,4% 59,2% 29,4% 656% 244%
PKO BP Bankowy OFE 7,.4% 13,4% 17,5% 27,0% 13,1% 59,3% 29,6% 65,8% 24,2%
Allianz Polska OFE 7,2% 12,9% 18,8% 30,8% 15,8% 60,7% 31,8% 654% 24,6%
Srednia FE EMP 7,2% 13,3% 17,8% 288% 12,7% 56,5% 29,0% 60,9% 244%
Aegon OFE 7,1% 13,5% 18,1% 284% 11,4% 53,5% 29,0% 56,8% 24,9%
Generali OFE 7,0% 13,4% 17,6% 27,5% 13,1% 58,0% 262% 52,0% 23,5%
Nationale-Nederlancden OFE 7,0% 13,1% 17,4% 28,3% 10,5% 54,3% 27,1% 56,6% 23,9%
OFE Pocztylion 6,9% 13,1% 18,2% 30,7% 12,3% 56,4% 31,1% 622% 249%
UNIQA OFE 6,6% 12,0% 16,4% 27,9% 11,8% 545% 26,0% 578% 23,1%

Zrédio: FUNDonline FE, analizy.pl

Podobnie jak w czerwcu, w lipcu najwiecej zarobit OFE PZU Ztota Jesien 7,7%, a najmniej
UNIQA OFE 6,6%. NA drugie miejsce wskoczyt PKO BP Bankowy OFE, ktéry wypracowat
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7,4%, a podium zamyka Allianz Polska OFE z wynikiem réwnym Sredniej, czyli 7,2%. Wyniki 3-

letnie zawierajg sie w przedziale od 53,5% w przypadku Aegonu OFE do 60,7% (Allianz -
Polska OFE). -
Ranking OFE ligu?vacrg:gto\.saé;f:rylalnvch

W lipcowym rankingu funduszy emerytalnych, opartym na wskazniku mierzgcym relacje zysku
do ryzyka (Information Ratio), na szczycie tabeli nastgpily przetasowania. Z zestawienia
znikneto NNLife OFE (dawny MetLife OFE), ktore zostato wchtoniete przez Generali OFE. OFE
Pocztylion zostato wyprzedzone przez Allianz Polska OFE, natomiast trzecie miejsce
utrzymato Aegon OFE, ktére od péirocza poprawia oceny w perspektywie rocznej
(z najnizszych 1a w obu horyzontach w grudniu zesztego roku).

Ranking funduszy emerytalnych (lipiec 2023)

wyhik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu lipiec o12m 036m 12m 36m
1 Allianz Polska OFE 719% 3076% 6066% @@ @
2 OFE Pocztylion 6.89% 3067% 5639% @ O
3 Aegon OFE 708% 2837% 5350% @0 @
4 Nationale-Nederlanden OFE 703% 2832% 5430% @@ @G
5 UNIQA OFE 658% 27.92% 5454% @G @G
6  Generali OFE 704% 2754% 5801% @0 @G
7 OFE PZU "Ziota Jesien" 768% 27.06% 5925% @ ©
8  PKO BP Bankowy OFE 741% 2698% 5929% @0 @

Zrédio: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

W lipcu aktywa otwartych funduszy emerytalnych wzrosty o 6,8% do 191,86 mld zt, co .
odpowiada kwocie niemal 12,3 mid zlotych, wyzszej niz w czerweu (11,6 mid 2f). Tak wysoki 'V 1PCU 2023 roku
wzrost aktywéw zostat osiagniety dzieki bardzo dobrym wynikom z zarzadzania, ktore ~Wartosc aktywow OFE
powigkszyly stan kont o przeszto 12 mid zt. Na minus zadziataty natomiast przeptywy z ZUS  wzrosta 0 6,8% do
(przewazajg przeptywy do ZUS zwigzane z suwakiem nad przelewami z ZUS). W lipcu to 191,86 mid zt

ujemne saldo wyniosto 522 min ztotych.

Aktywa OFE wzrosty w lipcu o0 6,8%
Wartosé aktywéw netto i udziat w rynku OFE

2023-06-30 2023-07-31 i

min PLN struktura min PLN struktura dynamika
Nationale-Nederlanden OFE 47 979 26,7% 51 290 26,7% 6,9%
Allianz Polska OFE 46 362 25,8% 49 543 25,8% 6,9%
OFE PZU "Ztota Jesien" 24 190 13,5% 25944 13,5% 7,2%
Aegon OFE 15 609 8,7% 16 545 8,6% 6,0%
NNLife OFE 13 668 7,6% 0 0,0% -100,0%
UNIQA OFE 11 371 6,3% 12 084 6,3% 6,3%
Generali OFE 9138 5,1% 24 433 12,7% 167,4%
PKO BP Bankowy OFE 8 099 4,5% 8 677 4,5% 7.1%
OFE Paocztylion 3190 1,8% 3 346 1,7% 4,9%
Razem 179 606 100% 191 861 100% 6,8%

Zrédio: FUNDonline FE, analizy.pl
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.



mailto:analizy@analizy.pl
mailto:biznes@analizy.pl
mailto:sprzedaż@analizy.pl
mailto:dane@analizy.pl

