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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych

(sierpien 2023)

Po bardzo dobrym lipcu w sierpniu
przyszedt czas na przeceny na wielu

rynkach, w tym polskim. OFE stracity

$rednio 3,6%, a aktywa

w

nich

zgromadzone zmniejszyly si¢ o 3,8% do
184 mid zt. Mimo to s$redni wynik od
poczatku roku pozostaje na atrakcyjnym

poziomie 19,9%.

Po dziesieciu bardzo korzystnych dla rynkow
akcji, w tym polskich indeksow, miesigcach, w

sierpniu mieliSmy do czynienia z korekts.
Indeks szerokiego rynku WIG stracit w tym
czasie 5,31%, a blue chipy przeceniono jeszcze mocniej, bo o 7,58%. W drugim miesigcu
wakacji inwestorzy tagodniej obeszli sie ze spotkami srednimi (indeks mWIG40 zostat
przeceniony o niespetna 3%), zas mate spoiki stracity nieco ponad 4%. To kluczowe wskazniki
dla wynikéw otwartych funduszy emerytalnych, kitdre inwestujg gtownie w polskie akcje. Na
notowania indeksoéw z ulicy Ksigzecej wptyw majg jednak przede wszystkim globalne trendy.

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mid PLN)
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Sierpien rozpoczat sie od obnizki ratingu Stanéw Zjednoczonych przez agencje Fitch, co
zdarzyto sie po raz drugi w historii (przed dekadg na taki krok powazyta sie agencja S&P Global
Ratings). Z kolei agencja Moody’s Scigta oceny 10 amerykanskich bankéw. Chiriska gospodarka
okazata sie odporna na ozywienie, a sympozjum bankierow centralnych w Jackson Hole
dostarczyto pozywki zaréwno .jastrzebiom”, jak i ,gotebiom” (zwolennikom i przeciwnikom
zaciesniania polityki pienieznej). W sierpniu amerykanski indeks szerokiego rynku S&P 500
spadt 0 1,77%, a przemystowy Dow Jones stracit 2,36%.

Wyniki OFE

OFE, ktére 80% aktywow majg ulokowane w akcjach krajowych spétek, majg za sobg gorszy
miesigc. Srednio stracity w sierpniu 3,6%. Mimo to, wynik od poczatku tego roku wcigz pozostaje

atrakcyjny i wynosi $rednio 19,9%. Stopa zwrotu 3-letnia to solidne 47,5%.

W sierpniu 2023 r. OFE stracily sSrednio 3,6%

Whyniki funduszy emerytalnych (lipiec 2023)
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W sierpniu 2023 roku
OFE stracity srednio
3,6%

fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. . : . . A YTD
mies. mies. mies. mies. mies.
PKO BP Bankowy OFE -3,1% 11,5% 13,8% 31,5% 4,5% 51,2% 26,6% 58,3% 20,4%
UNIQA OFE -3,6% 9,6% 12,5% 32,6% 3,5% 45,6% 22,0% 50,4% 18,7%
Srednia FE EMP -3,6% 10,6% 14,2% 33,2% 4,00 47,5% 24,7% 53,3% 19,9%
Aegon OFE -3,6% 10,5% 14,5% 33,3% 2,7% 44,7% 24,4% 49,6% 20,4%
OFE Pocztylion -3,6% 9,9% 14,7% 350% 3,5% 47,0% 26,3% 54,4% 20,3%
Allianz Polska OFE -3,6% 10,4% 14,8% 32,5% 6,5% 51,0% 26,1% 57,2% 20,0%
OFE PZU "Ziota Jesien" -3, 7% 11,7% 13,4% 32,3% 3,7% 49,9% 26,1% 57,7% 19,9%
Generali OFE -3,7%  10,5% 14,7% 32,5% 42% 47,9% 21,0% 44,9% 18,9%
Nationale-Nederlanden OFE -3,7% 10,4% 13,5% 32,3% 2,3% 453% 22,4% 49,1% 19,3%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Tradycyjnie réznice pomiedzy funduszami byty niewielkie. Najmniej w sierpniu stracit PKO BP
Bankowy (-3,1%), ktéry jednoczesnie moze sie pochwali¢ najlepszym wynikiem w tym roku
(wspdlnie z Aegon OFE) — 20,4%. W przypadku trzech funduszy emerytalnych sierpniowe
straty siegnety -3,7%. Wyniki 3-letnie zawierajg sie w przedziale od 44,7% w przypadku Aegonu
OFE do 51,2% w przypadku PKO BP Bankowy OFE.

© Copyright by Analizy Online S.A.

www.analizy.pl




FUNDUSZE EMERYTALNE

@ analizy”

Ranking OFE

W sierpniowym rankingu funduszy emerytalnych, opartym na wskazniku mierzgcym relacje IG I |
zysku do ryzyka (Information Ratio), z podium wypadto Allianz Polska OFE, ktérego ocena -
w horyzoncie rocznym spadta z 5a na 2a. Kolejne trzy fundusze podskoczyty o jedno oczko. Fowarzyater Bmarytalych

Mowa o OFE Pocztylion, Aegon OFE oraz Nationale-Nederlanden OFE. Ostatnie miejsce
zajmuje PKO BP Bankowy OFE. Mozna sie spodziewac, ze bardzo dobre wyniki tego funduszu
osiggane w ostatnich miesigcach z czasem wptyng na poprawe wynikdw w horyzoncie 12-
miesiecznym, co powinno wywota¢ skok w rankingu.

Ranking funduszy emerytalnych (sierpien 2023)

Lp. Nazwa funduszu B wynik ranking ranking
sierpien 0l2m 036m 12m 36m
1 OFE Pocztylion -364% 3500% 47,04% @ @
2 Aegon OFE -359% 3325% 4469% @0 @
3 Nationale-Nederlanden OFE -3,72% 32,31% 4529% @0 (2 ]
4 Generali OFE -3,70% 32,54% 47,88% €)= [ |
5 UNIQA OFE -3,55% 32,56% 45,65% () Qc
6  Alianz Polska OFE -3,64% 32,53% 5096% @@= @G
7 OFE PZU "Ziota Jesien" -3,65% 3227% 49,91% @ O
8 PKO BP Bankowy OFE -3,06% 31,52% 51,16% @) (- IS

Zrédio: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

W sierpniu aktywa otwartych funduszy emerytalnych zmniejszyly sie o 3,8% do 184,55 mid zi, . .
co odpowiada kwocie ponad 7,3 mld zitotych nizszej niz w lipcu. To efekt zwigzanych z W sierpniu 2023 roku
koniunkturg wynikéw z zarzadzania, ktére szacujemy na prawie 7 mid z, a takze ujemnego  Wartosc¢ aktywoéw OFE
bilansu przeptywu $rodkéw miedzy OFE i ZUS. Praktycznie kazdego miesigca przewazajg zmniejszylfa sie 0 3,8%
przeptywy do ZUS zwigzane z suwakiem nad przelewami otrzymanymi z ZUS (o ok. 0,3 mid zt). do 184,5 mid zt

W projekcie ustawy budzetowej zapisano, ze OFE w ramach suwaka przekazg w tym roku do
ZUS w sumie 6,96 mid zt, a w 2024 r. — aktywa warte 7,7 mid zt.

Aktywa OFE zmniejszyly sie w sierpniu o 3,8%
Wartos¢ aktywéw netto i udziat w rynku OFE

2023-07-31 2023-08-31 .

min PLN struktura min PLN struktura dynamika
Nationale-Nederlanden OFE 51 290 26,7% 49 337 26,7% -3,8%
Allianz Polska OFE 49 543 25,8% 47 615 25,8% -3,9%
OFE PZU "Ziota Jesien" 25944 13,5% 24 927 13,5% -3,9%
Generali OFE 24 433 12,7% 23512 12,7% -3,8%
Aegon OFE 16 545 8,6% 15917 8,6% -3,8%
UNIQA OFE 12 084 6,3% 11 630 6,3% -3,8%
PKO BP Bankowy OFE 8 677 4,5% 8 394 4,5% -3,3%
OFE Pocztylion 3346 1,7% 3216 1,7% -3,9%
Razem 191 861 100% 184 547 100% -3,8%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE:

- Po wielu bardzo dobrych miesigcach dla wynikow OFE w sierpniu przyszedt czas na niewielkg
korekte. Nie zmienia to faktu, ze w perspektywie biezgcego roku, fundusze emerytalne zarobity
dla swoich cztonkow, srednio 19,9%. Biorgc pod uwage obecne realia ekonomiczne i dostepne
formy inwestowania na emeryture oferta pomnazania oszczednosci emerytalnych OFE wydaje
sie bardzo atrakcyjna. Warto pamieta¢, ze nadal mozna dotgczy¢ do OFE. Kazda osoba
podejmujgca pierwszg prace moze w ciggu czterech miesiecy ztozy¢ deklaracje przystgpienia
do otwartego funduszu emerytalnego — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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