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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych

(wrzesien 2023)

Wrzesien okazat sie¢ drugim z rzedu
miesigcem korekty na polskiej gieldzie.
Odbito sie to na wynikach funduszy
emerytalnych, choé¢ straty byly mniejsze
niz w sierpniu. OFE stracily srednio 3,0%,
a aktywa w nich zgromadzone zmniejszyty
sie 0 3,2% do niecatych 179 mlid zt. Mimo
to sredni wynik od poczatku roku wciaz

jest dodatni, i to dwucyfrowo.

Po dziesieciu bardzo korzystnych dla rynkow
akcji, w tym polskich indeksow, miesigcach, w
sierpniu mieliSmy do czynienia z korekts,

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
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ktéra byta kontynuowana we wrzesniu. Indeks szerokiego rynku WIG stracit w dziewigtym
miesigcu roku 4,43%, a indeks najwiekszych spotek poszedt w doét o0 5,51%. mWIG40 grupujacy
Srednie spotki przecenit sie 0 4,90%. Stosunkowo najmniej poszkodowany zostat sWIG80, ktory
zakonczyt miesigc na niespetna dwuprocentowym minusie (-1,85%).

Nie lepsze nastroje panowaty na gietdach swiatowych. W Stanach Zjednoczonych indeks
spotek przemystowych Dow Jones osunat sie o 3,50%, a szeroki S&P 500 spadt o 4,87%. W
Europie indeks 50 najwiekszych spotek EuroStoxx 50 spadt 0 2,85%.

Gtéwnymi przyczynami niezbyt dobrego sentymentu na rynkach byly z jednej strony ,jastrzebie”
nastawienie Fedu i wypowiedzi jego szefa Jerome’a Powella, z drugiej stabe dane z
europejskich gospodarek oraz z Chin. Stary Kontynent drugi miesigc z rzedu doswiadcza
regresu nie tylko w sektorze przemystowym, ale i w ustugach, ktére wczesniej byly koniem
pociggowym europejskich gospodarek. W Panstwie Srodka powrdcit natomiast temat
bankructw w sektorze deweloperskim, wcigz nie wida¢ takze odbicia w konsumpcji.

W Polsce na poczatku miesigca niespodzianke sprawita Rada Polityki Pienieznej, tngc stopy
procentowe az o 75 punktéw bazowych, podczas gdy rynek spodziewat sie obnizki o 25
punktow. To przetozyto sie na przecene sektora bankowego, ktéry ma silng reprezentacje w

WIG20.

Wyniki OFE

We wrzesniu 2023 roku

OFE, ktére 80% aktywow majg ulokowane w akcjach krajowych spoétek, majg za sobg drugi z

rzedu gorszy miesigc. Srednio stracity w tym miesigcu 3,0%, czyli mniej niz szeroki rynek. Mimo

OFE stracity s$rednio

tej straty wynik od poczatku tego roku wcigz pozostaje atrakcyjny i wynosi érednio 16,3%. W 3,0%
ciagu trzech lat OFE zyskaty srednio 48,8%.

We wrzesniu 2023 r. OFE stracity srednio 3,0%

Wyniki funduszy emerytalnych (wrzesien 2023)

fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. 12 ?4 ?6 (_il) 1.20 YTD
mies. mies. mies. mies. mies.

UNIQA OFE -2,8% -01% 11,3% 379% -0,1% 47,3% 19,7% 441% 154%
PKO BP Bankowy OFE -2,8% 12% 133% 358% 12% 528% 243% 51,4% 17,0%
Aegon OFE -3,0% 02% 13,0% 385% -0,6% 46,0% 22,0% 429% 16,8%
Nationale-Nederlanden OFE -3,0% 0,0% 127% 372% -1,2% 46,4% 20,3% 42,0% 157%
Srednia FE EMP -3,0% 0,2% 12,9% 37,8% 0,4% 488% 22,0% 46,1% 16,3%
Generali OFE -3,1% -0,1% 13,5% 36,4% 0,7% 49,6% 193% 379% 153%
Allianz Polska OFE =3,1% 0,1% 12,2% 376% 2,7% 51,2% 23,2% 50,3% 16,3%
QOFE Pocztylion -3,1%  -0,2% 13,0% 393% 0,1% 48,5% 24,1% 47,0% 16,5%
OFE PZU "Ziota Jesien" -3,6% 01% 126% 36,7% -0,7% 51,0% 221% 493% 156%

Zrodto: FUNDonline FE, analizy.pl
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Najlepiej poradzity sobie we wrzesniu Uniga OFE oraz PKO BP Bankowy OFE, ktore stracity
po 2,8%. Wynik rowny $redniej osiagnely jeszcze Aegon OFE oraz Nationale-Nederlanden IGT’

OFE. Najstabiej wypadt natomiast OFE PZU ,,Ztota Jesien”, ktéry odnotowat spadek o 3,6%.

Ranking OFE Izba Gospodarcza

Towarzystw Emerytalnych

We wrzesniowym rankingu funduszy emerytalnych, opartym na wskazniku mierzgcym relacje
zysku do ryzyka (Information Ratio), na podium wskoczyly dwa OFE z najlepszymi wynikami
we wrzesniu. O ile OFE Pocztylion obronito pozycje lidera i zachowato punktacje z ubiegtego
miesigca w obydwu horyzontach czasowych (5a w rocznym i 3a w trzyletnim), to poza pierwszag
trojke wypadly Aegon OFE i Nationale-Nederlanden OFE, wyprzedzone przez Uniqe i PKO
BP Bankowy. Ten ostatni awansowat na trzecie miejsce z ostatniego, co jest efektem bardzo
dobrych wynikéw tego funduszu osigganych w ostatnich miesigcach. Tak jak przewidywalismy
przed miesigcem, wywotato skok w rankingu w horyzoncie 12-miesiecznym (poprawa punktaciji
z la na 4a).

Ranking funduszy emerytalnych (wrzesien 2023)

wynik ranking ranking

Lp. MNazwa funduszu wrzesien olZm o36m 12m 36m

1 OFE Pocztylion 3% 8.8% 42.1% (5 I 1S
2 Uniga OFE 86% 381% [ 1) [ |
3 PKO BP Bankowy OFE 9.5% 42.9% [+ 1€ (o)
4 Aegon OFE 81% 416%  E g (oo
5 Nationale-Nederlanden OFE 7.6% 39.8% [ 3 ] [ ]
6  Generali OFE 7.0% 379 @& @
7 Allianz Polska OFE 6.8% 38,3% [ ] )
8 OFE PZU "Ziota Jesier" 5.0% 43,0% Q) ()

Zrodio: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

We wrzesniu aktywa otwartych funduszy emerytalnych zmniejszyty sie 0 3,2% do 178,58 mid - -
zt, czyli o niespetna 6 mid ztotych. Z jednej strony jest to wynik ujemnych wynikéw zarzadzania, We wrzesniu 2023 roku
a z drugiej ujemnego bilansu przeptywu $rodkéw miedzy OFE i ZUS. Praktycznie kazdego wartos¢ aktywow OFE
miesigca przewazajg przeptywy do ZUS zwigzane z suwakiem nad przelewami otrzymanymi z  zmniejszyta sie 0 3,2%
ZUS. We wrzes$niu OFE przekazaty do ZUS 650,39 min ztotych, podczas gdy same otrzymaty do 178,6 mid zt

tylko 326 min ztotych.

W projekcie ustawy budzetowej zapisano, ze OFE w ramach suwaka przekazg w tym roku do
ZUS w sumie 6,96 mid zt, a w 2024 r. — aktywa warte 7,7 mid zl.

Aktywa OFE zmniejszyty sie we wrzesniu o 3,2%
Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2023-08-31 2023-09-30 .

min PLN struktura min PLN struktura dynamika
Nationale-Nederlanden OFE 49 337 26,7% 47 844 26,8% -3,0%
Allianz Polska OFE 47 615 25,8% 46 038 25,8% -3,3%
OFE PZU "Ztota Jesien" 24 927 13,5% 23984 13,4% -3,8%
Generali OFE 23512 12,7% 22 758 12,7% -3,2%
Aegon OFE 15917 8,6% 15 M7 8,6% -3,1%
UNIQA OFE 11 630 6,3% 11 283 6,3% -3,0%
PKO BP Bankowy OFE 8 394 4,5% 8144 4,6% -3,0%
OFE Pocztylion 3216 1,7% 3109 1,7% -3,3%
Razem 184 547 100% 178 577 100% -3,2%

Zrédlo: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE:

— OFE w minionym miesigcu stracity 3%, rynki kapitatowe majg to do siebie, ze ich cechg jest
zZmienno$c, ktora w krotkim terminie moze wigzac sie ze stratg. Nie zmienia to faktu, ze w tym
roku OFE zarobity 16,3%, a ciggu 3 lat 48,8%. W kontekscie wysokiej inflacji i dostepnych ofert
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ochrony czy pomnazania kapitatu wyniki OFE robig wrazenie i powinny sktaniac do refleksji.

Zwtaszcza w kontekscie dfugoterminowego przygotowania do emerytury oraz mozliwoSci
wykorzystania innych dedykowanych rozwigzan kapitatowych, takich jak PPK, IKE i IKZE —

komentuje Malgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Zespo6t Analizy.pl
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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