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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych

(pazdziernik 2023)

Pazdziernik byt na gieldach dziwnym
miesigcem. W Polsce drozaly polskie akcje,
obligacje i ztoty, mimo globalnej kontynuacji
korekty. Powodem byt wynik wyboréw
parlamentarnych i zwyciestwo opozycji. Na
Swiecie tendencja spadkowa kontynuowana
byta trzeci miesigc z rzedu, a wczesniejsze
wzrosty gtéwnych indekséw w br. nieco

zmalaly.

Po dziesieciu bardzo korzystnych dla rynkow
akcji, w tym polskich indeksoéw, miesigcach, w
sierpniu mieliSmy do czynienia z korekts,
ktora byta kontynuowana we wrzesniu.
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Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
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Zrédto: FUNDonline FE, Analizy.pl

Pazdziernik jednak przyniost zaskoczenie. Wynik wyboréw parlamentarnych, ktére odbyty sie w
potowie miesigca, spowodowat euforie na GPW i ztotym.

Indeks szerokiego rynku WIG w dziesigtym miesigcu roku zyskat 9,46%, a pociggnat go w gore
indeks najwiekszych spétek, ktéry wzrést o 12,22%. mWIG40 grupujacy sSrednie spotki
zwiekszyt wartos¢ o 4,68%. Stosunkowo najmniej zyskat indeks matych spétek sWIG80, ktory
zakonczyt miesigc na niewielkim plusie (0,85%). To pokazuje, ze na polski rynek wrdcit kapitat
zagraniczny. WIG20 byt w pazdzierniku jednym z najlepszych gtéwnych indekséw na swiecie.
To przetozyto sie na wyniki funduszy emerytalnych, w duzym stopniu uzaleznionych od kurséw

akcji polskich spotek.

Na gtoéwnych parkietach sSwiatowych nastroje byly stabsze, trwata kontynuacja korekty. W
Stanach Zjednoczonych indeks spétek przemystowych Dow Jones osunat sie o 1,36%, a
szeroki S&P 500 spadt o 2,20%. W Europie indeks 50 najwigkszych spotek EuroStoxx 50
poszedt w dét 0 2,72%. Rynkom cigzyty gtéwnie obawy o zacie$nianie polityki pienieznej przez
EBC i Fed, a takze o kondycje chinskiej gospodarki.

Wyniki OFE

OFE, ktére 80% aktywow majg ulokowane w akcjach krajowych spotek, majg za sobg bardzo
dobry miesigc. Srednio zyskaty w pazdzierniku 7,7%, a od poczatku roku 25,3%.

W pazdzierniku 2023 r. OFE zyskaty srednio 7,7%

Wyniki funduszy emerytalnych (pazdziernik 2023)

W pazdzierniku 2023
roku OFE zyskaty
Srednio 7,7%

fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. 12 ?4 ?6 (_ilJ 1.20 YTD
mies. mies. mies. mies. mies.

OFE Pocztylion 8,4% 1,1% 14,4% 405% 26% 756% 42,5% 53,6% 26,3%
Generali OFE 8,3% 1,1% 14,7% 371% 25% 77,9% 36,9% 44,7% 24,9%
Nationale-Nederlanden OFE 8,1% 1,0% 14,3% 388% 09% 726% 383% 475% 251%
Allianz Polska OFE 7,7% 06% 135% 378% 4,1% 77,3% 429% 56,7% 25,3%
Srednia FE EMP 7,7% 0,7% 142% 384% 1,9% 753% 395% 519% 253%
Aegon OFE 7,6% 06% 14,2% 38,7% 0,3% 70,4% 39,0% 483% 257%
PKO BP Bankowy OFE 7,5% 1,3% 14,9% 36,8% 18% 80,1% 41,0% 569% 258%
UNIQA OFE 7,5% 0,8% 12,9% 38,1% 1,5% 72,8% 357% 498% 24,1%
OFE PZU "Ziota Jesien" 6,8% -0,7% 13,1% 359% 0,7% 76,3% 38,8% 53,6% 23,5%

Zrodto: FUNDonline FE, analizy.pl

Tym razem najlepszy wynik

odnotowat wzrost o0 6,8%.

udato sie osiggng¢é OFE Pocztylion, Generali OFE oraz
Nationale-Nederlanden OFE. Wszystkie zyskaty po ponad 8%. Wynik réwny Sredniej uzyskat
jeszcze Allianz Polska OFE, najstabiej wypadt natomiast OFE PZU ,Ztota Jesien”, ktory
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Ranking OFE

W pazdziernikowym rankingu funduszy emerytalnych, opartym na wskazniku mierzgcym relacje
zysku do ryzyka (Information Ratio), na podium powrécity dwa OFE, ktore utracity swojg pozycije

we wrzesniu.
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OFE Pocztylion obronito pozycje lidera i zachowato punktacje z dwoch ubiegtych miesiecy w
obydwu horyzontach czasowych (5a w rocznym i 3a w trzyletnim), a do pierwszej trojki po
miesigcu przerwy powrdcity Nationale-Nederlanden OFE i Aegon OFE i, wyprzedzone we
wrzesniu przez Uniqe i PKO BP Bankowy. W pazdzierniku spadty one na odpowiednio 5.i 7.

miejsce, utraciwszy punktacje w horyzoncie rocznym (z 5a na 3a i z 4a na 1a).

Ranking funduszy emerytalnych (pazdziernik 2023)

wynik ranking  ranking
Nazwa funduszu paZdziernik ©012m  036m 12m 36m

1 OFE Pocztylion 84%  405% 756% @@= @6
2 Nationale-Nederlanden OFE 8,1% 38,8% 726% @@= B
3 Aegon OFE 7,6% 38,7% 704% @@ @)
4  Aliianz Polska OFE 7.7% 378% 773% @ €
5 UNIQA OFE 75%  381% 728% O @
6 Generali OFE 83%  371% 77.9% @ O
7 PKO BP Bankowy OFE 75%  368% 801% @6 @)
8 OFE PZU "Ziota Jesien" 6,8%  359% 763% @ @G

Zrédto: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

W pazdzierniku aktywa otwartych funduszy emerytalnych wzrosty o 7,5% do niemal 192 mld zt,
czyli 0 13,4 mld ziotych. Z jednej strony to wynik mocno dodatniego wyniku zarzgdzania, ktéry

W pazdzierniku 2023

wyniést 13,84 mid zt. Pomniejszyly go przeptywy miedzy OFE a ZUS-em. W wyniku tzw. FOKU warto$¢ aktywow
,suwaka” z OFE do ZUS-u poptyneto 633,7 min ztotych. W drugg strone trafity jedynie niespetna  OFE zwiekszyta sie 0

292 min zt.

Aktywa OFE zwiekszyly sie w pazdzierniku o 7,5%

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

7,5% do 191,97 mid zt

2023-10-31 2023-09-30 .

min PLN struktura min PLN struktura dynamika
Nationale-Nederlanden OFE 51664 26,9% 47 844 26,8% 8,0%
Allianz Polska OFE 49 429 25,7% 46 038 25,8% 7.4%
OFE PZU "Ziota Jesien" 25538 13,3% 23 984 13,4% 6,5%
Generali OFE 24 597 12,8% 22 758 12,7% 8,1%
Aegon OFE 16 541 8,6% 15 M7 8,6% 7,3%
UNIQA OFE 12 104 6,3% 11 283 6,3% 7,3%
PKO BP Bankowy OFE 8734 4.5% 8144 4,6% 7,3%
OFE Pocztylion 3359 1,7% 3109 1,7% 8,0%
Razem 191 966 100% 178 577 100% 7,5%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE:

— Po dwéch stabszych miesigcach wynikajgcych z korekt, w pazdzierniku OFE uzyskaty bardzo
korzystne wyniki i odnotowaty zysk w wysokosci 7,7%. Z tym wynikiem w Kkrotkim okresie
koresponduje dfugoterminowy wynik funduszy emerytalnych — Srednia wazona stopa zwrotu z
3 lat podawana przez KNF za okres od 30.09.2020 r. do 29.09.2023 r., ktéra wyniosta 48,979%.
Oba wyniki mozna uznac za bardzo dobre. Warto jednak pamietac, ze trwata zdolnoSc rynkéw
kapitatowych do przynoszenia korzystnych stop zwrotu wymaga dfugofalowej, strategicznej
dbatoSci o gospodarke i rynek kapitatowy, a takze odpowiedniej edukacji publicznej w zakresie
finansow osobistych. W czasie kolejnej kadencji parlamentu bedziemy starali sie jak najlepiej
wspiera¢ decydentow w realizacji tych zadan — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes

IGTE.
Zespot Analizy.pl
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Kontakt -IGTE
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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