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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych

(grudzien 2023)

W grudniu 2023 roku wiekszos¢ gield,

warszawska wiacznie, kontynuowata wzrosty.
funduszy
emerytalnych, ktére uzyskaly dodatnie wyniki i
zwiekszyly aktywa. Wynik catego roku 2023 jest
iScie imponujacy: aktywa OFE zwiekszyly sie o
33%, a same fundusze zarobily srednio 36,5%.
To jedno z najlepszych osiagnie¢ w historii.

Przelozylo sie to na

wyniki

Na gtéwnych parkietach $wiatowych w grudniu
panowaty bardzo dobre nastroje. Amerykanskie
indeksy rosty wolniej niz w znakomitym listopadzie, ale solidnie zyskaty. Gtéwne warszawskie
indeksy zachowywaly sie natomiast lepiej niz w listopadzie, za wyjatkiem mWIG-u40, ktory
jednak byt liderem wzrostéw przed miesigcem.

Z Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mid PLN)
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Humory inwestorom poprawit zwlaszcza szef Rezerwy Federalnej Jerome Powell, w ktérego
wystgpieniu po posiedzeniu Federalnego Komitetu Otwartego Rynku (FOMC) 13 grudnia rynki
dopatrzyty sie ztagodzenia tonu. Cho¢ Powell zapewnit, ze Komitet zrobi wszystko, by
sprowadzi¢ inflacje do 2-proc. celu inflacyjnego w dtuzszym czasie, to wspomniat tez o
opoéznieniu, z jakim polityka pieniezna oddziatuje na gospodarke. Inwestorzy utwierdzili sie w
przekonaniu, ze wiecej podwyzek stop nie bedzie i liczg na obnizki moze nawet jeszcze w |
kwartale roku. Obnizyty sie tez oczekiwania co do poziomu stép procentowych w USA na koniec

2024 roku.

Ostatecznie S&P 500 zyskat w grudniu 4,42% po 8,9% w listopadzie. Znéw lepiej poradzit sobie
technologiczny Nasdag, rosngc o niemal 6%. Przemystowy Dow Jones zakonczyt miesigc na
niespetna 5-proc. plusie. Nieco gorzej poradzity sobie europejskie parkiety. Niemiecki DAX
zyskat 3,31%, a indeks 50 najwigkszych spdtek Starego Kontynentu Euro Stoxx 50 wzrdst o

3,18%.

Na tym tle bardzo dobrze wypadty indeksy z Warszawy. Tym razem najlepiej wypadt sWIG80,
rosngc o 6,56%. WIG20 zyskat 5,77%, a indeks szerokiego rynku WIG — o 5,65%. Indeks
$rednich spétek mWIG40, ktdry przed miesigcem byt liderem wzrostéw, tym razem poszedt w

gore 0 4,46%.

Wszystkie te czynniki przetozyty sie na dobre wyniki funduszy emerytalnych, w duzym stopniu
uzaleznionych od kurséw akcji polskich spotek.

Wyniki OFE

OFE, ktére 80% aktywow majg ulokowane w akcjach krajowych spétek, majg za sobg kolejny
bardzo dobry miesigc. Srednio zyskaty w grudniu $rednio 4,7%, a w catym 2023 roku 36,5%.

W grudniu 2023 r. OFE zarobity srednio 4,7%
Wyniki funduszy emerytalnych (grudzien 2023)

. . . 12 24 36 60 120

fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. . . . . .

mies. mies. mies. mies. mies.
PKO BP Bankowy OFE 4,8% 178% 19,1% 37,7% 16,7% 555% 51,2% 74,9%
OFE Pocztylion 4,6% 178% 175% 37,3% 17,1% 51,1% 50,7% 70,4%
Vienna OFE 4,9% 174% 17,6% 37,2% 14,5% 48,7% 48,5% 64,7%
Srednia FE EMP 4,7% 174% 17,7% 36,5% 16,4% 50,9% 485% 685%
Allianz Polska OFE 4,5% 173% 17,4% 36,4% 18,7% 556% 51,8% 73,1%
Generali OFE 4,7% 182% 18,1% 36,3% 17,4% 52,4% 46,1% 60,5%
Nationale-Nederlanden OFE 4,8% 17,7% 17,7% 36,2% 15,2% 48,2% 46,6% 63,4%
UNIQA OFE 4,6% 171% 17,0% 351% 16,0% 47,9% 44,4% 664%
QOFE PZU "Zlota Jesien" 4,5% 16,3% 16,4% 34,5% 14,1% 49,7% 48,0% 70,7%

Zrédio: FUNDonline FE, Analizy.pl

W grudniu 2023 roku
OFE zyskaty $rednio
4, 7%
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W grudniu najlepszy wynik osiggneto Vienna OFE, ktére wypracowato 4,9%. Na drugim miejscu
znalazty sie ex auequo PKO BP Bankowy OFE i Nationale-Nederlanden OFE (po 4,8%). IGT’

Stosunkowo najstabiej, cho¢ trudno uznac¢ to za zty rezultat, a réznice sg minimalne, wypadty
Allianz Polska OFE i OFE PZU ,,Ztota Jesien”, ktore zarobity po 4,5%.

Izba Gospodarcza

. . . . Towarzystw Emerytalnych
W catym roku wyniki wszystkich funduszy emerytalnych przekroczyty, i to solidnie, 30%.

Najlepszy okazat sie PKO BP Bankowy OFE z wynikiem 37,7%. Powyzej 37% zarobity takze

OFE Pocztylion oraz Vienna OFE.
Ranking OFE

W grudniowym rankingu funduszy emerytalnych, opartym na wskazniku mierzacym relacje
zysku do ryzyka (Information Ratio), na pozycje lidera wysuneto sie PKO BP Bankowy OFE,
ktore awansowato z siddmego miejsca, poprawiajgc wyraznie wynik w horyzoncie rocznym.
Fundusz otrzymat najwyzsze noty 5a w obu analizowanych horyzontach: rocznym i 3-letnim.
Poza podium wypadto natomiast najlepsze przed miesigcem Allianz Polska OFE.

Ranking funduszy emerytalnych (grudzien 2023)

Lp. Nazwa funduszu wynik ranking ranking
grudzien o12m 036m 12m 36m
1 PKO BP Bankowy OFE 4,8% 37,7% 55,5% 0= O
2 Vienna OFE 4,9% 37.2% 48,7% 0~ O
3 OFE Pocztylion 4,6% 37,3% 51,1% 0= O
4  Generali OFE 4,7% 36.3% 52.4% 1S Ge)
5 Nationale-Nederlanden OFE  4,8% 36,2% 48,2% O Ge)
6 Allianz Polska OFE 4,5% 36.,4% 55,6% 0= O
7 OFE PZU "Ziota Jesien" 4,5% 345%  497% Q0= 6
8 UNIQA OFE 4,6% 351%  47.9% Q= O

Zrodto: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W grudniu aktywa otwartych funduszy emerytalnych wzrosty o 4,4%, wyraznie przekraczajgc .
granice 200 mld zt. To o 8,74 mld zt wiecej niz miesigc wczesniej i jednoczesnie najwiecej od w grUdmu 2023 roku
lutego 2014 roku, kiedy aktywa OFE uszczuplono o czeé¢ obligacyjng. Woéwczas aktywa Wwartosc¢ aktywow OFE
wynosity 299 mid ztotych. W samym grudniu wynik z zarzadzania powigkszyt stan aktywéw o zwiekszyta sie 0 4,4% do
9,31 mld zt. Pomniejszyty go przeptywy miedzy OFE a ZUS-em. 208,12 mid zt

Aktywa OFE wzrosty w grudniu o 4,4%
Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE

2023-11-30 2023-12-31 .

min PLN struktura min PLN struktura dynamika
Nationale-Nederlanden OFE 53 579 26,9% 56 047 26,9% 4,6%
Allianz Polska OFE 51 341 25,8% 53 490 25,7% 4,2%
OFE PZU "Zlota Jesien" 26 541 13,3% 27 641 13,3% 4,1%
Generali OFE 25 580 12,8% 26 706 12,8% 4,4%
Vienna OFE 17 171 8,6% 17 968 8,6% 4,6%
UNIQA OFE 12 577 6,3% 13113 6,3% 4,3%
PKO BP Bankowy OFE 9104 4,6% 9 520 4,6% 4,6%
OFE Pocztylion 3482 1,7% 3631 1,7% 4,3%
Razem 199 376 100% 208 115 100% 4,4%

Zrédto: FUNDenline FE, Analizy.pl

Komentarz IGTE:

— Dobra koniunktura pozwolita zarzgdzajagcym OFE uzyskac 4,7% stopy zwrotu dla czionkéw
funduszy emerytalnych w grudniu ubiegtego roku, a w catym minionym roku az 36,5%. Warto
zwroci¢ uwage, ze w wynik ten osiggniety zostat w niespokojnych czasach, w dobie wysokiej
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inflacji. Bardzo istotne jest to, ze zarzgdzajgcy funduszami zdofali nie tylko ochroni¢ warto$c¢
zgromadzonych w OFE oszczednosci, ale takze istotnie je pomnozyc. Mysle, ze osoby, ktére
nadal skiadkujg do OFE, majg wyrazne powody do zadowolenia — komentuje Matgorzata

Rusewicz, prezes IGTE.

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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