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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych

(styczen 2024)

Styczen 2024 roku byt

bardzo ciekawym Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)

miesigcem na globalnych rynkach, takze na GPW.
Wiekszos¢ gield na rynkach
odnotowata lekkie wzrosty w przeciwienstwie do
rynkébw wschodzacych, ktéore mocno w dot
pociagnely gieldy azjatyckie.
najstabiej wypadty duze spéfki, i to ich zachowanie
wplyneto na koncowy spadek w calym miesigcu.

Najciekawsze jest jednak to, ze WIG20 poruszat sie

pod prad najwiekszych parkietow.
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U progu 2024 roku analitycy spodziewali sie, ze bedzie on na gietdach nerwowy i zmienny. Je$li caty
rok okaze sig taki, jak jego pierwszy miesigc, to nie pomylili si¢ w swoich prognozach. Na globalnych
rynkach rok zaczat sie¢ od kontynuacji zwyzek, a S&P 500 i frankfurcki DAX — na przekér stabosci
niemieckiej gospodarki — odnotowaty rekordy wszech czaséw. Pierwszy z nich w potowie miesigca
rozpoczat wyrazny rajd i zblizyt sie do granicy 5 tys. punktéw. Przecene przyniosty dopiero dwie
ostatnie sesje, a jej sprawca byt szef Rezerwy Federalnej Jerome Powell, ktdry potwierdzit wprawdzie
zakonczenie cyklu podwyzek, ale ton wypowiedzi okazat si¢ dosc¢ jastrzebi i nadzieje inwestoréw na
obnizke stép w marcu zmalaty. Ostatecznie S&P 500 wzrést o 1,6%, przemystowy Dow Jones
0 1,22%, a technologiczny Nasdaq o 1%. W Europe DAX zyskat 0,9%, francuski CAC 1,5%,

a EuroStoxx 50 grupujacy 50 najwiekszych europejskich spotek wzrést o 2,8%.

Inaczej zachowywat sie indeks najwiekszych spétek na GPW. Pierwsza potowa miesigca byta bardzo
zmienna i zakonczyta sie spadkiem ponizej 2200 punktow. Nastepnie WIG20 krgzyt wokét tego
poziomu, by gwattownie wybi¢ sie w czasie dwéch ostatnich sesji. Nie wystarczyto to jednak do
odrobienia strat, a w calym styczniu wyniosty one 2,7%. W $lad za tym wynikiem poszedt indeks
szerokiego rynku WIG, ktéry stracit 1,33%. Najlepiej wypadt mWIG40: srednie spotki zyskaty 1,1%.
Dla sWIG-u80 miesigc okazat sie neutralny (+0,05%).

W konsekwencji fundusze emerytalne odnotowaty w styczniu niewielki spadek wyniku zarzadzania

oraz aktywoéw.

Wyniki OFE

OFE, ktére 80% aktywdw majg ulokowane w akcjach krajowych spétek, po bardzo dobrym ostatnim

W styczniu 2024 roku

kwartale 2023 roku, kiedy to zarobity dobrze ponad 30 mid ztotych, w styczniu poniosty lekkg strate  OFE  stracity ~ Srednio
w wysokosci 2,1 mld zlotych. Oznacza to spadek o 1,1%, czyli wyraznie mniejszy niz WIG20 i nieco 1,1%

nizszy niz szerokiego rynku.

W styczniu 2024 r. OFE stracity srednio 1,1%
Wyniki funduszy emerytalnych (styczen 2024)

. . . 12 24 36 60 120

fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. . . . . .

mies. mies. mies. mies. mies.
Allianz Polska OFE -0,9% 79% 85% 28,9% 187% 527% 461% 719%
PKO BP Bankowy OFE -0,9% 85% 99% 29,2% 17,6% 523% 442% 74,0%
OFE PZU "Ziota Jesien" -0,9% 79% 71% 250% 146% 46,8% 41,0% 70,3%
Generali OFE -1,0% 80% 93% 28,5% 185% 50,0% 402% 60,1%
Vienna OFE -1,0% 81% 88% 28,5% 153% 46,6% 422% 63,9%
Srednia FE EMP -1,1% 78% 86% 27,9% 169% 483% 422% 67,6%
Nationale-Nederlanden OFE -1,1% 77% 88% 27,7% 157% 459% 40,1% 62,6%
UNIQA OFE -1,3% 74% 83% 26,0% 162% 456% 384% 653%
OFE Pocztylion -1,4% 72% 84% 281% 172% 481% 442% 69,0%

Zrocko: FUNDonline FE, Analizy.pl

W styczniu najlepiej poradzity sobie trzy OFE: Allianz Polska OFE, PKO BP Bankowy OFE oraz
OFE PZU Ziota Jesien. Wszystkie stracity po 0,9% Niewiele stabsze okazaty sie¢ Generali OFE oraz
Vienna OFE (-1,0%). Na dole tabeli znalazty si¢ OFE Pocztylion (-1,4%) oraz UNIQA OFE (-1,3%).
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Ranking OFE

W styczniowym rankingu funduszy emerytalnych, opartym na wskazniku mierzgcym relacje IG I E
zysku do ryzyka (Information Ratio), pozycje lidera utrzymato PKO BP Bankowy OFE. Fundusz

otrzymat najwyzsze noty 5a w obu analizowanych horyzontach: rocznym i 3-letnim. Nie zbyto Fowarzyater Bmarytalych

tez zmiany na pozyc;ji wicelidera, ktorym pozostato Vienna OFE. Na podium po miesigcu wrocito
Allianz Polska OFE, tym razem na pozycje trzecig. Znajdujacy sie tu przed miesigcem
Pocztylion przesunat sie w dot o dwie pozycje. Tabele zamykajg UNIQA OFE oraz OFE PZU
»Ztota jesien” z najnizszymi ocenami zaréwno w horyzoncie rocznym, jak i 3-letnim.

Ranking funduszy emerytalnych (styczen 2024)

wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu styczen ol2m 036m 12m 36m
1 PKO BP Bankowy OFE -0,9% 29,2% 52,3% @0 - 1)
2 Vienna OFE -1,0% 28,5% 46,6% O (1)
3 Allianz Polska OFE -0,9% 28,9% 527% @ O
4 Generali OFE -1,0% 28,5% 50,0% (@) (1)
5 OFE Pocztylion -1.4% 28.1% 48.1% ) QL
6 Nationale-Nederlanden OFE  -1,1% 27,7% 459% @ @i
7 UNIQA OFE -1.3% 26,0% 456% @ @t
8 OFE PZU "Ziota Jesien" -0,9% 25,0% 68% @ @

Zrodlo: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

W styczniu aktywa otwartych funduszy emerytalnych spadty o 1,3%, czyli o niespetna 3 mid zt .
do 205,7 mid zt. Najwigkszy w tym udziat miat ujemny wynik z zarzgdzania szacowany na -2,1 W Sty??mu 202,4 roku
mid zt oraz ujemne przeptywy miedzy OFE a ZUS-em. wartos¢ aktywow OFE

i iejszyta si 1,3%
Aktywa OFE spadty w styczniu o 1,3% zmrz":ésiy a|jle+ 0 0
Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE 0] ,( Mia zZ

2023-12-31 2024-01-31 .

min PLN struktura min PLN struktura dynamika
Nationale-Nederlanden OFE 56 190 27,0% 55 425 26,9% -1,4%
Allianz Polska OFE 53 559 25,7% 52 886 25,7% -1,3%
OFE PZU "Ziota Jesien" 27 670 13,3% 27 315 13,3% -1,3%
Generali OFE 26 734 12,8% 26 404 12,8% -1,2%
Vienna OFE 17 990 8,6% 17 758 8,6% -1,3%
UNIQA OFE 13133 6,3% 12 917 6,3% -1,6%
PKO BP Bankowy OFE 9542 4,6% 9419 4,6% -1,3%
OFE Pocztylion 3636 1,7% 3575 1,7% -1,7%
Razem 208 454 100% 205 699 100% -1,3%

Zrédto: FUNDenline FE, Analizy.pl
Komentarz IGTE:

— OFE w styczniu br., po bardzo udanym, rekordowym w zyski 2023 roku, zaliczyty minimalne
spadki na poziomie 1,1%. Wynika to z uwarunkowan globalnych proceséw gospodarczych i
sytuacji na warszawskim parkiecie, niemniej fundusze emerytalne poradzity sobie lepiej niz WIG
i WIG20. W dtugim okresie rezultaty inwestycyjne OFE sg bardzo dobre, w ostatnich 12
miesigcach +27,9%, w ostatnich 36 miesigcach +48,3%. OFE efektywnie pomnazajg
powierzone im Srodki przez co stanowig atrakcyjng forme inwestycji dtugoterminowych —
komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

Zesp6t Analizy.pl
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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