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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych IG'I'

(kwiecien 2024)

W  kwietniu dobra passa
najwazniejszych  globalnych
indeksow ulegta zakonczeniu,
a na giéwnych gieldach
odnotowano kilkuprocentowe
spadki. Znacznie lepiej
poradzity sobie WIG-i. Indeks
blue chipow wzrést o 1,65%, a
fundusze emerytalne osiagnety
jeszcze wyzszg stope zwrotu.

Indeks szerokiego rynku WIG bit w
kwietniu kolejne rekordy wszech
czasOw, zaréwno intradayowo, jak i
na zamknieciach sesji, zblizajgc sie
do 85,4 tys. punktéw. Ostatecznie

siegajacych odpowiednio -0,65% oraz -0,13%.

Q analizy”

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN) @ anaiizy
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zakonczyt miesigc nieco nizej, i tak jednak w catym miesigcu zyskat 2,2%. Najlepiej poradzity sobie
spotki spoza gtéwnych indekséw, bowiem WIG20 zyskat nieco mniej, ale rowniez solidne 1,65%,
natomiast indeksy sSrednich i matych spotek zakohczyly kwiecien na niewielkich minusach,

O wiele gorzej poradzity sobie najwigksze Swiatowe indeksy. S&P 500 stracit 4,16% i zanotowat
najgorszy miesigc od wrzesnia 2023 r., Nasdaq poszedt w dét o0 4,41%, zas Dow Jones znalaz! sig o
5% nizej niz na koniec marca. Zanurkowaty tez, cho¢ nieco ptycej, europejskie indeksy: DAX spadt
0 3,03%, a francuski CAC o 2,69%. Japonski Nikkei znizkowat o 4,86%. Dobrze poradzily sobie
natomiast indesky w Chinach: hongkonski Hang Seng zykat az 7,39%. W kwietniu nastapito wigc
odwrdcenie trendow na globalnych rynkach, a przyczyng tego stanu rzeczy byly obawy o dalsze
odsuwanie sie w czasie obnizek stép procentowych w USA. Inflacja za oceanem przestata spadac i
okazata sie lekko wyzsza od prognozawanej, wida¢ tez presje ptacowg w amerykanskich firmach.

Wyniki OFE

W kwietniu 2024 roku

Jednak OFE, ktére 80% aktywdéw majg ulokowane w akcjach krajowych spoétek, poradzity sobie ] ) )
bardzo dobrze. W kwietniu zarobity $rednio 2,0%, czyli niemal tyle, co w marcu (2,1%). W ciggu 12 OFE  zarobity  srednio

miesiecy osiggnety srednio 35,6-proc. stope zwrotu. 2,0%

W ostatnich 12 mies. OFE zarobity srednio 35,6 proc. © analizy’

Wyniki funduszy emerytalnych (kwiecien 2024)
fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. 12 ?4 :.36 (_iO 1.20

mies. mies. mies. mies. mies.

UNIQA OFE 2,2% 97% 17,8% 33,0% 446% 450% 509% 77,1%
Allianz Polska OFE 21% 10,8% 19,6% 35,8% 48,7% 546% 60,3% 87,6%
OFE Pocztylion 2,1% 10,3% 18,3% 35,3% 47,1% 482% 57,2% 84,4%
Generali OFE 2,0% 9,9% 18,8% 36,2% 47,5% 483% 52,0% 72,8%
Srednia OFE 2,0% 10,2% 18,7% 35,6% 457% 449% 52,7% 756%
Srednia FE EMP 1,9% 10,3% 18,9% 35,8% 46,1% 481% 551% 81,4%
OFE PZU "Zlota Jesien" 1,7% 10,0% 18,6% 34,2% 424% 444% 52,7% 821%
Vienna OFE 1,7% 10,3% 19,2% 36,1% 458% 46,7% 553% 76,4%
PKO BP Bankowy OFE 1,3% 1M,1% 206% 38,5% 462% 524% 57,1% 89,8%

Zrodto: FUNDonline FE, Analizy.pl

Najwyzszg wypracowata Uniga OFE (2,2%), ktora jednak w ciggu ostatnich 12 miesiecy miata
najstabszg stope zwrotu, wynoszacg i tak solidne 33%. Powyzej $redniej zarobito w tym czasie
facznie 5 funduszy, a najlepszy okazat sie PKO BP Bankowy OFE (38,5%). On z kolei wypadt

najstabiej w samym kwietniu.
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Ranking OFE

Mimo relatywnie najstabszego wyniku w ostatnim miesigcu, w kwietniowym rankingu funduszy I G I -
emerytalnych opartym na wskazniku mierzacym relacje zysku do ryzyka (Information Ratio) -
PKO Bankowy OFE utrzymat pozycje lidera z dwiema najwyzszymi notami: zaréwno w Fowarzyater Bmarytalych

horyzoncie rocznym, jak i trzyletnim. Na drugie miejsce awansowat fundusz Vienna OFE, ktéry
przy najwyzszej ocenie w perspektywie roku ma nizszg ocene trzyletnig. Najnizsze miejsce na
podium zajmuje fundusz Generali OFE. W poréwnaniu z marcem te dwa fundusze zamienity
sie miejscami. Zestawienie zamykajg, podobnie jak przed miesigcem, UNIQA OFE oraz OFE
PZU ,,Ztota jesien” z najnizszymi ocenami zaréwno w horyzoncie rocznym, jak i 3-letnim.

Ranking funduszy emerytalnych (kwiecien 2024) © analizy’

Lp. Nazwa funduszu marzec ‘:)V‘f;:: 036m ra:zl‘(ri:g raggri:g
1 PKO BP Bankowy OFE 13%  385% 524% @@ @
2 Vienna OFE 1,7% 361% 467% @ O
3 Generali OFE 2,0% 362% 483% @ @i
4  Allianz Polska OFE 21% 358% 546% @ O
5  Nationale-Nederlanden OFE 2,0% 35,6% 449% @O i
6  OFE Pocztylion 2,1% 353% 482% @@= O
7  OFE PZU "Ziota Jesien" 17%  342%  444% @G @G
8  UNIQA OFE 22%  330% 450% @G @6

Zrédto: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W kwietniu wartos¢ aktywow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych wzrosta . .
0 1,7% czyli o 3,82 mid zt do 225,6 mld zt — najwyzszego poziomu od reformy OFE w lutym W kWIIGImIU 202,4 roku
2014 roku. Najwiekszy w tym udziat miat dodatni wynik z zarzadzania szacowany na 4,3 mid ~ wartos¢ aktywéw OFE

zt. Na minus zadziataty ujemne przeptywy miedzy OFE a ZUS-em. zwigkszylfa siQ 01,7% do

Aktywa OFE wzrosty w kwietniu 0 1,7% © analizy’ 225,6 mid zt

Wartosé aktywéw netto i udziat w rynku OFE

2024-03-31 2024-04-30 .

min PLN struktura min PLN struktura dynamika
Nationale-Nederlanden OFE 59 820 27.0% 60 950 27,0% 1,9%
Allianz Polska OFE 57 113 25,8% 58 154 25,8% 1,8%
OFE PZU "Zlota Jesien" 29 372 13,2% 29 787 13,2% 1,4%
Generali OFE 28 344 12,8% 28 854 12,8% 1,8%
Vienna OFE 19178 8,6% 19 453 8,6% 1,4%
UNIQA OFE 13 811 6,2% 14 077 6,2% 1,9%
PKO BP Bankowy OFE 10 293 4.6% 10 404 4,6% 1.1%
OFE Pocztylion 3 847 1,7% 3917 1,7% 1,8%
Razem 221 777 100% 225 596 100% 1,7%

Zradto: FUNDonline FE, Analizy.pl
Komentarz IGTE:

— OFE kontynuujg serie dobrych wynikéw, w kwietniu zarobity 2,0%, w ciggu ostatnich 12
miesiecy 36,5%. Rynek kapitatowy potrafi dawac wysokie stopy zwrotu, co jest szczegolnie
wazne w kontekScie naszej potrzeby kumulowania dodatkowych oszczedno$ci emerytalnych.
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Trwajgce do konca lipca okno transferowe, ktére pozwala na skorzystanie z oferty OFE, jest

dobrg okazjg do przyjrzenia sie finansowemu zabezpieczeniu swojej staro$ci i podjecia

odpowiednich krokéw do jego poprawy. Warto mie¢ $wiadomosc, ze dzisiejsze dobre decyzje IGTE
mogg miec kluczowe znaczenie dla przysztej jakosci naszego zycia — komentuje Matgorzata laba Copodarcas

Towarzystw Emerytalnych

Rusewicz, prezes IGTE.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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