FUNDUSZE EMERYTALNE

12 sierpnia 2024

Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych

(lipiec 2024)

Lipiec przyniost korekte na warszawskim
rynku akcji. W efekcie wszystkie OFE
poniosty straty, wynoszace s$rednio 3,4%.
Aktywa zmniejszyly sie 0 3,9% do 223,5 mid zt.

Lipiec byt drugim w tym roku po styczniu
spadkowym miesigcem dla polskich indeksow
i zarazem najstabszym od Il kwartatu 2023 roku.
Odbito sie to na wynikach otwartych funduszy

emerytalnych.

Najwieksze spotki  zgrupowane w WIG20-u
stracity $rednio niemal 5,5%,
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wrzesnia 2023 roku. Indeks szerokiego rynku WIG poszedt w dét o 4,8%, a tylko nieznacznie
lepiej poradzity sobie mate spotki z sWIG80, ktoéry spadt o 3,7%. Przecena dotkneta tez mWIG40

(-3,8%).

Znacznie lepiej poradzita sobie wiekszos¢ globalnych gietd. Niemiecki DAX zyskat w lipcu 1,5%,
francuski CAC40 0,7%, a amerykanski indeks spotek przemystowych Dow Jones wzrést az
04,4%. Indeks szerokiego rynku S&P 500 poszedt w goére o 1,13%. Indeks spodtek
technologicznych Nasdaq zakonczyt miesigc na niewielkim minusie (-0,75%), wymazujgc duzg
czes¢ strat na ostatniej sesji, podczas ktérej zyskat 2,64%. Powodem wzrostow w ostatnim dniu
miesigca byt sygnat ze strony Fedu, odczytany przez rynek jako zapowiedz obnizki stop

procentowych we wrzesniu.

Wyniki OFE

OFE, ktére 80% aktywow majg ulokowane w akcjach krajowych spoétek, poniosty straty wynoszace
srednio 3,4%. Wyniki roczne pozostajg na bardzo dobrym poziomie wynoszacym srednio 19,7%.

W lipcu 2024 roku OFE
stracity $rednio 3,4%

W ostatnich 12 m jes.O FE zamwbily $rednio 19,7 pmoc. © analizy

Whyniki funduszy emerytalnych (lipiec 2024)
fundusz 1 mies.  3mies. 6mies. m::-és. m?:s. m?SS. m?gs. mliios.
PKO BP Bankowy OFE -3,0% 01% 11,3% 22,3% 553% 38,3% 61,7% 96,4%
OFE PZU "Zota Jesien" 3,1% 0,2% 10,2% 18,0% 49,9% 32,6% 559% 90,2%
UNIQA OFE 3,2% 02% 95% 186% 51,7% 32,6% 535% 82,2%
Srednia FE -3,4% 0,1% 102% 19,7% 54,1% 34,9% 57,3% 88,5%
OFE Pocztylion -3,4% 0,3% 10,6% 20,0% 56,8% 34,7% 60,3% 94,1%
Generali OFE -3,4% 0,1% 10,0% 20,2% 53,3% 36,0% 54,1% 80,2%
Vienna OFE -3,4% 0,1% 102% 19,8% 53,8% 33,5% 57,5% 82,4%
Allianz Polska OFE -3,6% -1,0%  9,7%  19,1% 557% 37,9% 59,3% 92,3%
Nationale-Nederlanden OFE -3,8% 0,2% 10,0% 19,6% 53,5% 32,2% 54,7% 84,0%
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W samym czerwcu najmniejszg strate poniosto PKO BP Bankowy OFE (-3,0%), ktére jednoczesnie
ma najwyzszy wynik w skali 12-miesiecznej (22,3%). Za nim znalazio si¢ OFE PZU ,Ztota Jesien”
z miesiecznym wynikiem na poziomie -3,1% i jednoczes$nie najnizszym w horyzoncie rocznym

(18,0%).
Ranking OFE

W lipcowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzacym relacje zysku
do ryzyka (Information Ratio) pozycje lidera z dwiema najwyzszymi notami: zaréwno
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w horyzoncie rocznym, jak i trzyletnim utrzymato PKO Bankowy OFE. Na drugim miejscu

pozostato Generali OFE, a na trzecie miejsce wskoczyto OFE Pocztylion.
Zestawienie zamykaja, podobnie jak w trzech wczesniejszych miesigcach, UNIQA OFE oraz IGTE
OFE PZU ,,Ztota jesienn” z najnizszymi ocenami zaréwno w horyzoncie rocznym, jak i 3-letnim. szgiaGrg:ERSaErcnf:wlamwh
Ranking funduszy em erytalnych (ipiec2024) @ analizy’
Ip. Nazw a funduszu o V;énr;k >36m m]r;];nmg E;;:lg
1  PKO BP Bankow yOFE -3,0% 23%  383% @ @
2 GenemLOFE -3,4% 20,2% 360% @ @6
3 OFEPocztylon -3,4% 20,0% 37% @ ©
4 VinnaOFE -3,4% 19,8% 335% @@ O
5 NatbnakNederhnden O FE -3,8% 19,6% 32,2% e @ o
6 AlanzPokkaOFE -3,6% 19,1% 37.9% @@ @
7 UNDAOFE -3,2% 18,6% 26% @ @6
8 OFEPZU "Zbta Jeskn” -3,1% 18,0% 6% @ O
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Aktywa funduszy emerytalnych

W lipcu wartos¢ aktywow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych zmniejszyta
sie 0 3,9%, czyli 0 9,0 mld zt do 223,5 mld zi. Najwiekszy w tym udziat miat ujemny wynik
z zarzadzania szacowany na 8,1 mld zt. Na minus zadziataty takze ujemne przeptywy miedzy ~ Otwartych funduszy

W lipcu aktywa

OFE a ZUS-em (naptywy sktadek minus ,suwak”). emerytalnych spadlfy 0
Aktyw a OFE spadlyw lipcu o 3 9% ©@onaiizy  3,9% do 223,5 mid z4
W artos¢ aktyw 6w netto iudziaitw rynku O FE
2024-06-30 2024-07-31
m h PLN stuktura m h PLN stuktura dynam ka

Natibnak-Nederbanden O FE 63 131 27,2% 60 629 27,1% -4,0%

Allanz Pokka O FE 59 406 25,5% 57 070 25,5% -3,9%

OFE PZU '"Zlota Jesen" 30 649 13,2% 29 612 13,2% -3,4%

GenerliO FE 30 063 12,9% 28 700 12,8% -4,5%

ViEnna O FE 20 056 8,6% 19 305 8,6% -3,7%

UNDA OFE 14 468 6,2% 13 958 6,2% -3,5%

PKO BP Bankow yO FE 10 703 4,6% 10 354 4,6% -3,3%

O FE Pocztylon 4046 1,7% 3898 1,7% -3,7%

Razem 232 524 100% 223 526 100% -3,9%
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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