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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych
(pazdziernik 2024)
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Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN) © anaizy
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aktywa po refarmie w 2014

Bliskim Wschodzie. To wprowadzito rynki w stan nerwowego oczekiwania. Niemal przez caty
miesigc $wiat spodziewat sie odwetu lzraela na Iranie za atak z poczatku miesigca. ,Doczekat
sie” go dopiero po czterech tygodniach, przy czym odpowiedz okazata sie by¢ umiarkowana, co

nieco ostudzito nastroje.

Najwazniejsze globalne indeksy niemal wszystkie zakonczyly miesigc pod kreska, przy czym

stosunkowo najmniej stracity spotki

amerykanskie:

indeks S&P 500:

niespetna 1%,

a technologiczny Nasdaq tylko 0,5%. Przemystowy Dow Jones spadt o 1,3%. Mocniejsze spadki
Indeks grupujacy 50 najwiekszych spotek Starego
Kontynentu Euro Stoxx 50 poszedt w dot o 3,5%. Spadki powrdcity takze na chinskie parkiety.
Jedynym pozytywnym wyjatkiem okazat sie tokijski Nikkei, ktéry urdst o ponad 3%. Nie
przeszkodzita mu w tym (a moze pomogta) nawet zmiana uktadu witadzy po wyborach

dotknety europejskich inwestorow.

parlamentarnych.

W Warszawie przez wiekszos¢ miesigca dominowata czerwien. WIG20 stracit 5,1%, indeks
Srednich spotek mWIG40 poszedt w dét o 3,8%, za$ najlepiej zachowat sie sWIG80, ktory
zakonczyt miesiagc 0 2,3% nizej, niz go zaczat. W kazdym przypadku byly to spadki gtebsze niz
we wrzesniu. W efekcie indeks szerokiego rynku WIG zakonczyt pazdziernik na niemal 4,5-

proc. minusie.

Wyniki OFE

W pazdzierniku OFE, ktore 80% aktywdw majg ulokowane w akcjach krajowych spotek, wypracowaty

W pazdzierniku 2024

wyniki lepsze od WIG-u czy WIG-u20, choé réwniez byty ujemne. Sredni miesieczny wynik wyniést roku OFE stracity
-3,5%. W dtuzszym terminie wyniki sg wcigz dodatnie, cho¢ wypracowany w ciggu 12 miesiecy zysk  $rednio 3,5%

stopniat o prawie potowe i wyniost srednio prawie 14%.

W ostatnich 12 mies. OFE zarobity srednio niemal 14% © analizy’

Wyniki funduszy emerytalnych (paZdziernik 2024)
fundusz 1 mies. 3mies. 6mies. YTD 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. n:iig.
Generali OFE -3,1% 35% 34% 51% 14,7% 57.2% 176% 53,1% 63,2%
OFE PZU "Ziota Jesien" -3,4% -38% -36% 50% 144% 554% 152% 535% 74,4%
Vienna OFE -3,5% -42%  -4,3%  45% 141% 582% 14,5% 54,7% 63,8%
Srednia FE EMP -3,5% -41%  -4.2% 4,5% 13,9% 57,7% 16,1% 54,8% 69,6%
Nationale-Nederlanden OFE -3,6% 43% -45% 42% 134% 573% 144% 514% 66,7%
UNIQA OFE -3,6% -40% -41%  3,7% 13,0% 560% 14,7% 50,9% 63,9%
PKO BP Bankowy OFE -3,6% -4.8%  -4,7% 5,0% 15,0% 57,3% 17,0% 60,7% 759%
Allianz Polska OFE -3,7% 44% 53% 40% 13,3% 56,0% 17,9% 556% 72,3%
OFE Pocztylion -3,7% -40% -38% 47% 13,8% 599% 16,8% 57.7% 73,9%

Zrédio: FUNDonline FE, Analizy.pl
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W krétkim horyzoncie najlepiej wypadto Generali OFE ze spadkiem o 3,1%. OFE PZU ,,Ztota

Jesien” stracito 3,4%, a Vienna OFE — 3,5%. I GT[ -
L

Izba Gospodarcza

Ran kl ng OFE Towarzystw Emerytalnych

W pazdziernikowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzagcym relacje
zysku do ryzyka (Information Ratio) pozycje lidera utrzymat Generali OFE z dwiema
najwyzszymi ocenami w horyzontach rocznym i trzyletnim. Na drugie miejsce z trzeciego
przesungt sie PKO BP Bankowy OFE, ktory poprawit ocene roczng o jedno ,oczko”. Mocny
awans zaliczyto OFE PZU ,,Ztota jesien”, ktére z ostatniej pozycji wskoczyto na najnizszy
stopien podium.

Zestawienie zamykajg Allianz Polska OFE, ktory otrzymat note 1a w perspektywie rocznej,
cho¢ w trzyletniej zastuzyt na pigtke oraz UNIQA OFE z najnizszymi ocenami zaréwno
w horyzoncie rocznym, jak i 3-letnim.

Ranking funduszy emerytalnych (pazdziernik 2024) © anaizy’

wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 1Z2m 36m
1 Generali OFE -3,1% 14,7% 176% @ )
2 PKOBP Bankowy OFE -3,6% 15,0% 17,0% O G
3 OFE PZU "Ztota Jesien" -3,4% 14,4% 15,2% o@ @
4 OFE Pocztylion 3,7% 13,8% 168% @ )
5  Vienna OFE -3,5% 14,1% 145% ©
6 Nationale-Nederlanden OFE -3,6% 13,4% 14,4% o [}}E] o Es:»{]
7 Allianz Polska OFE -3,7% 13,3% 179% @ @6
8 UNIQA OFE -3,6% 13,0% 147% @@= @)

Zrédio: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W pazdzierniku wartos¢ aktywow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych
spadta o0 8,3 mid zt do 212,8 mld zt. Wynik zarzgdzania pomniejszyt ich stan o 7,7 mid z,
natomiast ujemne saldo przeptywéw miedzy OFE a ZUS-em pogtebito ubytek o kolejne prawie ~ Otwartych funduszy

450 milionéw zt. Najmniejszego uszczerbku w aktywach doznat Generali OFE, najwiekszego emerytalnych spadlfy

W pazdzierniku aktywa

natomiast Allianz Polska OFE. 0 3,76% do 212,8 mid
Aktywa OFE spadty w pazdzierniku o 3,76% © analizy’ zt
Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE

2024-09-30 2024-10-31
dynamika
min PLN struktura min PLN struktura

Nationale-Nederlanden OFE 60 062 27.2% 57 813 27,2% -3,7%
Allianz Polska OFE 56 310 25,5% 54 085 25,4% -4,0%
OFE PZU "Ztota Jesien" 29 330 13,3% 28 247 13,3% -3,7%
Generali OFE 28 485 12,9% 27 520 12,9% -3,4%
Vienna OFE 19 069 8,6% 18 360 8,6% -3,7%
UNIQA OFE 13 844 6,3% 13 311 6,3% -3,9%
PKO BP Bankowy OFE 10 189 46% 9794 4,6% -3,9%
OFE Pocztylion 3 864 1,7% 3712 1,7% -3,9%
Razem 221 154 100% 212 841 100% -3,76%

Zradto: FUNDonline FE, Analizy.pl

Komentarz IGTE:

— Pazdziernik nie byt miesigcem korzystnym dla wartosci aktywow na wiekszosci Swiatowych
rynkéw. Okres napieC politycznych, zaostrzenie sie sytuacji na Bliskim Wschodzie,
przedwyborcza atmosfera w USA nie wptynety pozytywnie na nastroje inwestorow. Podobnie
byto i na krajowym parkiecie, gdzie WIG stracit niemal 3,5%. Akcje funduszy emerytalnych w

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl
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okofo 80% sktadajg sie z akcji notowanych na warszawskim parkiecie, dlatego takze i je

dotknety przeceny, Srednio na poziomie 3,5%. Nie zmienia to jednak faktu, ze w okresie
ostatniego roku OFE sg na plusie z wynikiem 13,9% —komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes
IGTE. Izba Gospodarcza

Towarzystw Emerytalnych
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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