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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych IG'I'

(listopad 2024)

Za nami bardzo dobry miesigc na
rynkach akcji, z wylgczeniem ... polskiej
gieldy. OFE poniosty niewielkg strate,
a aktywa zmniejszyly sie o 0,9 mid zi,

spadajac ponizej 212 mid zi.

Listopad byt szczegdlnie udany na gietdzie
amerykanskiej oraz dla kryptowalut. Wzrosty
byly efektem reakcji inwestorow na wyniki
wyboréw prezydenckich w USA i zwyciestwo
Donalda Trumpa. Gtéwne indeksy - S&P500
(5,7%) 1 DJIA - osiggnety historyczne
maksima. Stabiej wypadty gietdy w Europie,
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cho¢ niemiecki DAX ma za sobg najlepszy miesigc od maja, zyskujac blisko 3%. Pod presjg
znalazly sie natomiast polskie akcji, ktorymi wypetnione sg portfele OFE. WIG ostabit sie
najbardziej w poftowie miesigca, po czym odrobit wiekszos¢ strat i zakohczyt miesigc na
delikatnym minusie. Szeroki rynek polskich spotek (WIG) nieco znizkowat. Najlepiej wypadty
spotki o sredniej kapitalizacji, ktérych indeks mWIG40 zyskat 1,65%, ale juz mniejsze spotki
zgrupowane w indeksie sWIG80 zakonczyty miesigc pod kreskg (-1,6%).

Wyniki OFE

W listopadzie wiekszos¢é OFE, ktére 80% aktywow majg ulokowane w akcjach krajowych

W listopadzie 2024 roku

spétek, odnotowata niewielkg strate. Sredni wynik na poziomie -0,21% byt nieznacznie lepszy OFE  stracity — srednio
od WIG-u, ktéry zakonczyt miesigc -0,23% pod kreska. Generali OFE - jako jedyny fundusz  -0,2%

emerytalny - zdotat unikng¢ strat i zakonczyt miesigc z wynikiem +0,4%.

W horyzoncie 12-mies. $redni wynik OFE zmniejszyt sie do 9,2%. Najlepiej wypadajg Generali
OFE (10,5%), PKO BP Bankowy OFE (9,7%) oraz Vienna OFE (9,5%).

W ostatnich 12 mies. OFE zarobily srednio 9,2% © analizy’
Wyniki funduszy emerytalnych (listopad 2024)
fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. YTD 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. mlizeos.
Generali OFE 0,4% -3,6%  -43% 55%  105% 44,7% 27,0% 53,9%  64,0%
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-5,1% 4,7% 9,5% 453%  26,2%  58,3%  74,3%
-5,7% 4,1% 9,1% 43,1% 235% 52,1% 67,2%
-5,6% 4,4% 9,5% 43,7%  232% 54,9% 64,7%
-6,4% 3,8% 8,5% 42,6%  26,5% 56,1% 72,3%
-5,6% 4,3% 9,2% 43,4% 249% 54,8%  69,6%
-6,0% 4,6% 9,7% 43,1% 254% 60,0% 751%
-6,0% 3,3% 8,0% 41,0%  23,2% 50,8%  63,9%
-5,8% 4,1% 8,7% 40,4% 22,8% 53,0% 72,2%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy.pl

Ranking OFE

W listopadowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzgcym relacje
zysku do ryzyka (Information Ratio) pozycje lidera utrzymat Generali OFE z dwiema
najwyzszymi ocenami w horyzontach rocznym i trzyletnim. Na drugie miejsce przesunat sie
Vienna OFE, ktéry poprawit ocene roczng o dwa ,oczka” do 5a, utrzymujgc ocene 3-letnig na
niskim poziomie 2a. Awans zaliczyto takze OFE Pocztylion, ktére odnotowato wzrost obu ocen.

Zestawienie zamykajg OFE PZU "Zlota Jesien" oraz UNIQA OFE, ktory otrzymaty najnizsze
noty 1la w obu horyzontach rocznym i 3-letnim.

© Copyright by Analizy Online S.A.
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wynik ranking ranking IGI
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p. Nazwa funduszu listopad _ o12m 036 12 36

1 Generali OFE 0,4% 10,5% 27,0% O O Fowarzystw Emerytainych
2 Vienna OFE -0,1% 9,5% 232% O @
3 OFE Pocztylion 0,0% 9,5% 262% @G  ©c
4 PKO BP Bankowy OFE -0,4% 9,7% 25,4% 0= O
5 Nationale-Nederlanden OFE -0,1% 9,1% 23,5% 0= O
6 Allianz Polska OFE -0,2% 8,5% 265% @ QG
7 OFEPZU "Ztota Jesien" -0,9% 8,7% 28% @& ©
8 UNIQA OFE -0,4% 8,0% 232% @& @

Zrédto: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W listopadzie wartos¢ aktywdw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych spadta W list dzi Kt
00,87 mid zt do 211,97 mld zt. Wynik zarzadzania pomniejszyt ich stan o 0,4 mid zt, natomiast IStopadzie axktywa
ujemne saldo przeptywéw miedzy OFE a ZUS-em pogtebito ubytek o kolejne prawie 0,5 mid zt.  Otwartych funduszy

Jako jedyny wzrost aktywow odnotowat Generali OFE (0,2%). emerytalnych spadlfy
izy" 0 0,4% do 211,97 mid
Aktywa OFE zmniejszyly sie w listopadzie o0 0,4% © analizy ’ ’
Wartos¢ aktywdw netto i udziat w rynku OFE zt
2024-10-31 2024-11-30
dynamika
min PLN struktura min PLN struktura

Nationale-Nederlanden OFE 57 813 27,2% 57 712 27,2% -0,2%

Allianz Polska OFE 54 085 25,4% 53 806 25,4% -0,5%

OFE PZU "Ztota Jesien" 28 247 13,3% 27 913 13,2% -1,2%

Generali OFE 27 520 12,9% 27 571 13,0% 0,2%

Vienna OFE 18 360 8,6% 18 305 8,6% -0,3%

UNIQA OFE 13 311 6,3% 13 223 6,2% -0,7%

PKO BP Bankowy OFE 9794 4,6% 9 740 4,6% -0,5%

OFE Pocztylion 3712 1,7% 3701 1,7% -0,3%

Razem 212 841 100% 211 972 100% -0,41%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy.pl

Komentarz IGTE:

— Koniec roku sktania do podsumowan i rozliczen. Fundusze emerytalne w ciggu ostatnich 12
miesiecy osiggnety stope zwrotu w wysokosci 9,2%, a w ciggu 36 miesiecy 24,9%. To wynik
zachecajgcy do inwestowania, zwtaszcza w dfugim terminie, kiedy stopy zwrotu kumulujg sie
i dajg efekt procentu sktadanego. To wtasnie ta zalezno$¢ przy regularnych wptatach pozwala
nam w dfugim terminie zgromadzi¢ pokazny kapitat na jesien Zycia, tak bardzo potrzebny, by
zachowac standard zycia. Jesli kto$ jeszcze nie zdgzyt w tym roku wpfaci¢ na IKZE warto to
zrobic i skorzysta¢ z mozliwosci dodatkowego wsparcia oszczedzania w postaci mozliwoSci
odliczenia wpftat od podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym. Warto pomyslec takze
o IKE, ktére obok IKZE, oferuje réwniez zwolnienie emerytalnych inwestycji z 19% podatku od
zyskoéw kapitatowych — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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