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Czterdziestolatkowie uwazajq, ze
nalezy zaczqé oszczedzaé na emeryture,
gdy ma sie 32 latq, ale tylko 52% badanych
czterdziestolatkéw oszczedza na ten cel.

Obawy dotyczqce przysztoci
systemu emerytalnego w pewnym stopniu
przektadaijqg sie na decyzje i/lub
plany finansowe 55% czterdziestolatkéw.

27% kobiet i mezczyzn w grupie
czterdziestolatkéw nie tylko dzi$

nie oszczedza na emeryture,

ale tez nie zamierza tego robi¢

w przysziosci.

Czterdziestolatkowie nie inwestujq
w IKE, IKZE i PPK przede wszystkim
z obawy przed bezpieczeristwem
swoich $rodkéw ulokowanych
w tych instrumentach.

Czynnikami najsilniej skfaniajgcymi
czterdziestolatkéw do odktadania
w PPK, IKE, IKZE sq: uznawanie ich
za rozwigzanie optacalne i bezpieczne

Sposréd dostepnych dtugoterminowych
rozwiqzan oszczednosciowych/inwestycyjnych,
czterdziestolatkowie najchetniej siegajq
po OFE i PPK, zainteresowanie IKE i IKZE

jest wyraznie mniejsze.

oraz przekonanie, ze trzeba zabez-

pieczaé swojq finansowq przysztosé

na wszelkie mozliwe sposoby.

Czterdziestolatkowie raczej nisko
oceniajq dostepngq oferte instrumentéw
emerytalnych, zaréwno na poziomie
ogdlnej oceny jak i kompleksowosci,
zapewnienia bezpieczeristwa
srodkom i prostoty /przejrzystosci
mechanizméw dziatania.

Wptyw opinii innych ludzi w kontekscie
decyzji dotyczgcych PPK, IKE i IKZE
jest znaczqcy w kontekscie wspierania
decyzji o inwestowaniu, ale nieznaczny
w kontekécie odwodzenia od nie;j.

Czterdziestolatkowie preferujg
bezpieczne formy inwestowania
kapitatu z mys$lg o emeryturze.




Temat numeru: 4 lutego 2025 N\
V{4

Co robia czterdziestolatkowie,

by godnie zyc¢ na emeryturze

| dlaczego wielu z nich nie robi wiele
w tym temacie?

W JAKI SPOSOB OCZEKIWANIA DOTYCZACE WYSOKOSCI PRZYSZEYCH EMERYTUR PRZEKLADAJA SIE
NA ZACHOWANIA FINANSOWE CZTERDZIESTOLATKOW?

86% czterdziestolatkéw spodziewa sie, ze przystugujace im $wiadczenie emerytalne
pozwoli w przysztosci w najlepszym przypadku pokryé podstawowe potrzeby
bytowe, a 30% oséb w tym wieku nawet na tyle szczegdlnie nie liczy. Jednoczesnie
czterdziestolatkowie postrzegajg system emerytalny jako niestabilny. 45% tej
grupy wiekowej wskazuje na siedmiostopniowej skali dwie skrajnie niskie oceny

dla jego stabilnoséci (niestabilny, zdecydowanie niestabilny), a tylko 5% uwaza
system emerytalny za stabilny lub zdecydowanie stabilny.



W tym kontekscie pojawia sie pytanie: w jaki sposéb oczeki-
wania dotyczace wysokosci przysztych emerytur przektadajag
sie na zachowania finansowe czterdziestolatkéw? Co robig
czterdziestolatkowie, by méc godnie zy¢ na emeryturze? Jak
zabezpieczajg swojg finansowa przyszlos§é?

Mimo obaw dotyczacych tego, na co starcza w przyszlosci
pienigdze z emerytury z ZUS, ktére podzielaja niemal wszyscy
czterdziestolatkowie, tylko 55% tej grupy wiekowej deklaruje,
ze oczekiwania dotyczace przysztego swiadczenia emerytalne-
go jakkolwiek wplynely na ich obecne decyzje lub plany finan-
sowe. Co ciekawe, w réwnym stopniu dotyczy to oséb, ktore
spodziewajg sie, ze Swiadczenie emerytalne pozwoli im godnie
zy¢ (choc trzeba przyznad, ze niewiele jest takich oséb), jak

i tych, ktére spodziewaja sie, ze Swiadczenie emerytalne be-
dzie dla nich zdecydowanie niewystarczajace.

Co trzeci czterdziestolatek deklaruje, Ze jego wyobrazenia

na temat wysokosci przysztego swiadczenia emerytalnego

z ZUS sklonily go/ja do oszczedzania na emeryture, przy czym
w 12% przypadkéw towarzyszylo temu ograniczenie biezacej
konsumpcji (Wykres 1). Co wiecej, 16% czterdziestolatkéw
uznalo, ze samo gromadzenie kapitatu nie jest w tym kontek-
$cie wystarczajace i zaczeli inwestowac na emeryture. W przy-
padku 10% badanych byly to miedzy innymi inwestycje w IKE
i/lub IKZE. Ponadto w przypadku 12% czterdziestolatkéw
wyobrazenie na temat wysokosci przyszltej emerytury przeto-
zylo sie na decyzje o pozostaniu lub ponownym przystapieniu
do PPK.

WYKRES 1 AN\ N

Na jakie zachowania finansowe czterdziestolatkéw wptynety y J 4
ich oczekiwania dotyczgce wysokosci emerytury?

Odsetek osdb, ktére wskazaty, ze oczekiwania dotyczqce $wiadczenia emerytalnego
z ZUS wplynety na dang kategorie zachowari.

Skfonity mnie do oszczedzania na emeryture

32%

Sktonity mnie do inwestowania z myslg o emeryturze

16%

Sktonity mnie do ograniczenia konsumpciji

12%

Sktonity mnie do pozostania/ponownego przystgpienia do PPK

12%

Sktonity mnie do planowania pracy po uzyskaniu prawa do $wiadczer emerytalnych z ZUS

1%

Sktonity mnie do zainwestowania w IKE i/lub IKZE

109

Skfonity mnie do tego, by zaczqé pracowaé wigcej (w tej samej pracy lub podejmujqc dodatkowq)

9%

kfonity mnie do podigcia pracy za granicq

2%

. v
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Oczekiwania dotyczace wysokosci eme-
rytury znalazly swoje odzwierciedlenie
takze w zachowaniach zawodowych czter-
dziestolatkéw. 9% badanych zdecydowato
sie pracowac wiecej przed osiggnieciem
wieku emerytalnego, 11% zaczeto plano-
waé kontynuowanie pracy po osiggnieciu
wieku emerytalnego, a 2% zdecydowalo
sie na wyjazd za granice do pracy. Mozna
sie spodziewad, ze wskaznik wyjazdéw

do pracy za granice jest niedoszacowany,
gdyz prawdopodobnie osoby pracujace za
granica sa niedoreprezentowane w panelu
badawczym dziatajgcym w Polsce.

KIEDY ZDANIEM CZTERDZIESTOLATKOW
NALEZY ZACZAC OSZCZEDZAC | CZY SLUCHAJA
ONI WELASNYCH RAD W TYM ZAKRESIE?

Czterdziestolatkowie wskazuja przeciet-
nie, ze nalezy rozpocza¢ odkladanie na
emeryture w wieku 32 lat. 79% uwaza, ze
nalezy zacza¢ oszczedzaé na emeryture
przed czterdziestka, a tylko 13% bada-
nych uwaza, ze mozna z tymi dzialaniami
poczekac dluzej niz do 50. r.z. Jesli wiec
uwzgledni¢ granice wiekowe badanej
grupy, to jesli uczestnicy podazajg za
wlasng opinig, co najmniej 87% powinno

oszczedzaé na emeryture (a nawet wie;cej,.

bo piecdziesieciolatkéw w grupie byto
niespelna 9%). Wyniki pokazuja jednak,
ze znacznie mniej, bo 52% badanych fak-
tycznie oszczedza na emeryture.

Co ciekawe, wsréd tych, ktorzy dzis nie
oszczedzaja na emeryture, wiekszosé
(56%; co stanowi 27% catej badanej préby)
nie zamierza robi¢ tego réwniez w przy-
sztosci, przy czym ta deklaracja nie zalezy
od subiektywnie spodziewanej wysokosci
$wiadczenia emerytalnego z ZUS. Wsrod
dzi$ nieoszczedzajacych, ale planujacych
zaczaé w przyszlosci, przecietnie dekla-
rowanym punktem zwrotnym bedzie
ukonczenie 50. r.z., przy czym 33% pla-
nujacych zacza¢ oszczedzaé w przyszio-
$ci chce rozpocza¢ dzialania doktadnie

w tym momencie zycia, 33% chce zrobi¢
to pozniej, a 34% wczesniej.

CZY CZTERDZIESTOLATKOWIE KORZYSTAJA
Z EMERYTALNYCH INSTRUMENTOW
OSZCZEDNOSCIOWYCH/INWESTYCYJNYCH?

Sposréd dostepnych dlugoterminowych
rozwigzan oszczedno$ciowych/inwesty-
cyjnych, czterdziestolatkowie najchetniej
siegaja po OFE, gdzie swoje $rodki aloku-

WYKRES 2

Instrumenty dtugoterminowego oszczedzania
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/inwestowania wybierane przez czterdziestolatkdw.

Otwarty fundusz emerytalny (OFE)
40%

Pracownicze plany kapitatowe (PPK)

28%

Indywidualne konto emerytalne (IKE)

19%

Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego (IKZE)

9%
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je 40% badanych (WYKRES 2).

Na drugim miejscu jest PPK, z ktérego swiadomie korzysta
28% czterdziestolatkéw. Nalezy przyjaé, ze statystyka ta jest
zanizona, gdyz cze$¢ badanych nie ma $wiadomosci swojej
przynaleznosci do PPK - nie wiedza, ze jesli sie nie wypisali
z PPK, to w nim s3, lub Ze jednokrotne wypisanie sie nie
oznacza automatycznego, dozywotniego wyjscia z PPK
(zapominaja o autozapisie).

Wyraznie mniejsza popularnoscia ciesza sie IKE i IKZE. Mimo,
ze w przypadku IKZE ulge podatkowa odczuwa sie wczedniej
niz w przypadku IKE, to wcigz IKE jest czesciej wybieranym
instrumentem inwestycyjnym. Opisane preferencje w duzej
mierze odzwierciedlajg relatywny poziom swiadomosci
dostepnych rozwigzan dlugoterminowego oszczedzania/inwe-
stowania. O istnieniu rozwigzan takich jak IKE czy IKZE wie
istotnie mniej 0s6b niz o istnieniu OFE czy PPK, zdecydowa-
nie mniej os6b réwniez deklaruje, ze wie czym te instrumenty
sa ijak dzialaja, co z pewnoscig ogranicza gotowos¢ do aloko-
wania w nie swojego kapitatu.

DLACZEGO WIEKSZOSC CZTERDZIESTOLATKOW
NIE KORZYSTA Z IKE, IKZE, PPK?

Najczestszym powodem nieinwestowania w IKE lub IKZE,
wskazywanym przez tych, ktérzy maja swiadomos¢ istnienia
takich instrumentéw finansowych, jest obawa zwigzana ze
stabilno$cia regulacji prawnych okreslajacych zasady dziatania
IKE/IKZE. 27% czterdziestolatkéw boi sie, ze prawo zostanie
zmienione i stracg swoje pienigdze. Obawa przed utratg pie-
niedzy hamuje réwniez 20% czterdziestolatkéw, ktérzy boja

WYKRES 3
Powody nieinwestowania w IKE lub w IKZE.
Odsetek oséb, ktére wskazaty dany powéd.

Boje sig, ze politycy zmieniq prawo i strace moje odtozone pienigdze

27%

Mam za mato wiedzy na ten temat

22%

To rozwiqzanie nie jest opfacalne

21%

Boje sig, ze moje pienigdze zostang zle zainwestowane i je strace

20%

Nie pomyslatem(am) o tym

18%

Niewiele moge zarobié w ten sposéb

14%

Nie mam na to $rodkéw

12%

To dla mnie zbyt skomplikowane rozwigzanie

9%

Nie wiedziatem(am), ze moge

6%

2

Znajomi lub rodzina radzili zebym tego nie robit(a)

Jest na to za wczesnie

g

Nie potrzebuje odktadaé pieniedzy na emeryture
B
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WYKRES 4 WYKRES 5 A\ N
Powody nieinwestowania w PPK. Powody inwestowania w IKE/IKZE. y J 4
Odsetek oséb, ktére wskazaty dany powéd. Odsetek oséb, ktére wskazaty dany powéd.

Boje sig, ze politycy zmieniq prawo i strace moje odfozone pienigdze Trzeba zabezpieczaé $rodki na emeryture na wszelkie mozliwe sposoby

33%

o rozwigzanie nie jest optacalne , ze to optacalne

25%

20%

rozwigz

pieniqdz

e zostanqg zle zainwestowane i je strace Uwazam, ze to bezpieczne rozwigzanie

ksperté

Niewiele moge zarobi¢ w ten sposéb Opinie

12%

iedzy na ten tema Opinie znajomych/cztonkéw rodziny

am) o ty Mam duzo wiedzy o tym instrumencie

3

na ten temat méwito w mediach

i lub rodz

na radzili zebym tego nie robit(a)

nie zbyt skomplikowane rozwigzanie

{ziatem(am), ze moge

za wcezeénie

na to $rodkéw

zebuje odktadaé pieniedzy na emeryture
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sie, ze ich pienigdze zostang zle zainwestowane (WYKRES 3).
Ponadto co pigty badany nie korzysta z IKE/IKZE, bo brakuje
mu wiedzy na ten temat. Niewykluczone, ze wlasnie dlatego
21% czterdziestolatkéw nie widzi optacalnosci tego rozwigza-
nia, 9% postrzega je jako zbyt skomplikowane, a 6% jest zdzi-
wione, ze mogloby inwestowac w ten sposéb.

Dla wielu Polakéw IKE i IKZE nie s3 domy$lnymi instrumenta-
mi dlugoterminowego inwestowania, stad pewnie odpowiedzi
18% badanych, ze nie pomysleli o takim rozwigzaniu. Co cie-
kawe, brak wystarczajacych srodkéw finansowych stanowia-
cych uniwersalne wyjasnienie nieoszczedzania, w kontekscie
korzystania z IKE/IKZE pojawit sie tylko w 12% odpowiedzi.

W przypadku PPK, podobnie jak w odniesieniu do IKE/IKZE,
czynnikiem blokujacym przed inwestowaniem jest najczesciej
brak zaufania do politykéw w kwestii zadbania o to, by dzisiejsze
reguly zwigzane z PPK obowigzywaly takze wtedy, gdy inwestycja
bedzie realizowana (WYKRES 4). Przy czym w poréwnaniu z IKE/
IKZE, odsetek czterdziestolatkéw wyrazajacych takie obawy

w odniesieniu do PPK jest troche wyzszy i dotyczy co trzeciego
badanego. Brak zaufania do decyzji inwestycyjnych instytucji
finansowych zarzadzajacych srodkami w PPK, jako czynnik
zniechecajacy do inwestowania w ten sposéb, dotyczyt natomiast
20% badanych (taki sam odsetek, jak w przypadku IKE/IKZE).

W poréwnaniu z argumentami nieinwestowania w IKE/IKZE,
niewystarczajacy poziom wiedzy jest wskazywany jako powdd
nieodktadania srodkéw w PPK duzo rzadziej. Jednakze, po-
dobnie jak w przypadku IKE/IKZE co czwarty czterdziestola-
tek nie inwestuje w PPK, bo nie postrzega ich jako optacalnego

rozwigzania.

Warto zauwazy¢, ze argument wyjasniajacy niekorzystanie
z PPK, odnoszjcy sie do niewystarczajgco dobrej biezacej
sytuacji finansowej, byl podnoszony jedynie przez 3%
badanych.

CO SKLONILO CZTERDZIESTOLATKOW DO INWESTOWANIA
W INSTRUMENTY EMERYTALNE?

Najczestszym powodem korzystania z IKE/IKZE jest prze-
konanie, ze nalezy zabezpiecza¢ sie finansowo na emery-
ture na wszystkie dostepne sposoby, co wskazuje ponad
potowa (55%) badanych (wykres 5). Co czwarty inwestujacy
w IKE/IKZE wskazuje jako powdd uznawanie tego rozwigza-
nia za oplacalne i/lub bezpieczne. 12% badanych wskazato
takze wysoki poziom wlasnej wiedzy w tym zakresie, jako
czynnik determinujacy decyzje o inwestowaniu w IKE/IKZE.

Warto zauwazy¢, ze to wlasnie niewystarczajgca wiedza,
brak poczucia bezpieczenistwa w kontekscie tego instru-
mentu i nisko oceniana oplacalnos¢ byty najczesciej wska-
zywanymi powodami nieodkladania w IKE/IKZE. Zatem
nalezy uznad, ze sa to najbardziej kluczowe czynniki wybo-
ru tego rodzaju inwestycji, ktore jesli pozytywne, bedg jej
sprzyjaé, a jesli negatywne, beda ja skutecznie blokowac.

Nalezy takze zauwazyd¢, ze co pigta osoba inwestujgca
w IKE/IKZE robi to za namowg ekspertéw, a co pigta inwe-
stuje w ten sposéb, bo znajomi to podpowiedzieli, podczas
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gdy tylko 5% nieinwestujacych w IKE/IKZE opieralo swoja
decyzje o negatywne opinie innych ludzi. Zatem czynnik
spoleczny w kontekscie wyboru IKE/IKZE dziata znaczaco
w kontekscie wspierania decyzji o inwestowaniu, ale nie-
znacznie w kontekscie odwodzenia od nie;j.

Wydaje sie wiec, ze IKE/IKZE potrzebuje swoich ambasa-
doréw zaréwno wsrdéd ekspertdéw, jak i wérdd sgsiadow/
znajomych/cztonkéw rodziny potencjalnych inwestoréw.

W tym kontekscie warto réwniez zwréci¢ uwage na obecnos¢
tematu IKE/IKZE podnoszona w mediach, co przekonato
10% dzisiejszych oszczedzajacych. Mozna sie spodziewad,

ze wiekszo$¢ materialéw prezentowanych w mediach byla
wzbogacona opinia eksperta lub innej wptywowej osoby, co
taczy sie z tematem wplywu spotecznego na decyzje inwesty-
cyjna dotyczacg IKE/IKZE.

W przypadku decyzji o pozostaniu lub powrocie do PPK trzy
najbardziej kluczowe czynniki sg tozsame z tymi, ktdre byly
najwazniejsze dla pozytywnej decyzji o korzystaniu z IKE/
IKZE i obejmowaly przekonanie, ze trzeba zabezpiecza¢
swoja finansowa przysztos¢ na wszelkie mozliwe sposoby
oraz uznawanie PPK za rozwigzanie optacalne i bezpieczne
(WYKRES 6). Warto zauwazy¢, ze argumenty te wskazywane
sa wyraznie czesciej niz w przypadku IKE/IKZE, zatem maja
bardziej uniwersalnie duze znaczenie.

Podobnie jak w przypadku IKE/IKZE, wplyw spoleczny jest
istotnym czynnikiem sklaniajacym do inwestowania w PPK.
18% czterdziestolatkéw zdecydowalo sie pozostaé/wrdci¢ do

WYKRES 6
Powody inwestowania w PPK.
Odsetek oséb, ktére wskazaty dany powéd.

Trzeba zabezpieczaé $rodki na emeryture na wszelkie mozliwe sposoby

60%

Uwazam, ze to optacalne rozwigzanie

41%

Uwazam, ze to bezpieczne rozwigzanie

32%

Opinie ekspertéw

18%

Opinie znajomych/cztonkéw rodziny

18%

Duzo sig na ten temat méwito w mediach

8%

<

am duzo wiedzy o tym instrumencie

6%
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PPK za namowga znajomych/rodziny i tyle samo zawierzyto opin.

ekspertéw. Znacznie czesciej czterdziestolatkowie dali sie namoé-
wic¢ na inwestowanie, niz na nieinwestowanie.

Wydaje sie wiec, ze ambasadorzy PPK s3 dzi$ potrzebni,

a gloéno wypowiadajacy sie przeciwnicy nie beda dla nich

réwng przeciwstawng sila.

JAK CZTERDZIESTOLATKOWIE POSTRZEGAJA AKTUALNA
OFERTE INSTRUMENTOW EMERYTALNYCH?

U podstaw decyzji inwestycyjnych leza postawy i przekonania
odnoszace sie do idei oszczedzania/inwestowania, osoby decy-
denta, instytucji finansowych i samych instrumentéw finanso-
wych. W tym kontekscie, ogromnie wazne jest zrozumienie jak
czterdziestolatkowie postrzegajg dostepna oferte dtugotermino-
wego oszczedzania/inwestowania.

Na potrzeby niniejszego opracowania, postawy i przekonania
dotyczace instrumentéw emerytalnych opisano na trzech wy-
miarach: postrzeganej kompleksowosci oferty, zaufania do niej
i postrzeganej prostoty/skomplikowania danego rozwigzania.

W badaniu poproszono czterdziestolatkéw o opisanie dostepnej
oferty produktéw dlugoterminowego oszczedzania/inwesto-
wania w odniesieniu do 8 r6znych kryteriéw. Suma wszystkich
ocen zlozyla sie na wskaznik postawy i przekonan wobec tychze
instrumentéw. Przecietnie badani ocenili oferte na 4,87 na 16
punktowej skali, zatem przecietna ogdlna ocena dostepnych
instrumentéw dlugoterminowego oszczedzania/inwestowania
byta na poziomie 30%, a wiec raczej niska.

WYKRES 7 A\ N
Postrzeganie instrumentéw emerytalnych — kompleksowosé. y J 4
Dostepne emerytalne produkty finansowe...
B Pozwalajq realnie B Nie pozwalajg realnie B Nie mam zdania
zabezpieczyé sig na zabezpieczy¢ sie na em-
emeryture eryture
0% 25% 50% 70% 100%
Dostepne emerytalne produkty finansowe...
B Tworzg wystarczajgeq B Tworzq B Nie mam zdania

oferte niewystarczajqcq oferte
0% 25% 50% 70% 100%
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Przecietna ocena kompleksowosci aktualnej oferty produktowej
wyniosta 38%, a wiec réwniez byla raczej niska. Tylko 23% czter-
dziestolatkéw ocenia dostepng oferte jako wystarczajacy, a zda-
niem 28% pozwala ona realnie zabezpieczy¢ sie na emeryture
(WYKREs 7). Przeciwnego zdania jest okoto polowy czterdziesto-
latkéw, ktérzy chcieliby uzupelnic liste dostepnych instrumen-
téw inwestycyjnych o dodatkowe rozwigzania. Co czwarta osoba
nie ma zdania na ten temat, co wprawdzie nie sprzyja natychmia-
stowym decyzjom inwestycyjnym, ale jednak pozostawia prze-
strzenr do dyskusji na ten temat.

Ocena prostoty (vs zlozonosci) dostepnych produktéw emerytal-
nych jest zblizona do oceny ich kompleksowosci i przecietnie jest
na raczej niskim poziomie wynoszacym 33% (wykres 8). Tylko
35% czterdziestolatkéw rozumie jak dzialajg instrumenty emery-
talne. Nie powinno to dziwi¢, biorac pod uwage generalnie niski
poziom wiedzy czterdziestolatkéw na temat PPK, IKE, IKZE, OFE.

Brakowi zrozumienia dziatania instrumentéw emerytalnych
towarzyszy przekonanie 64% czterdziestolatkdw, ze sg one
skomplikowane oraz opinia 63% badanych, ze mechanizmy ich
dzialania s3 niejasne. Odejmujac od puli osoby, ktére nie majg
okreslonego zdania na ten temat, tylko 18-19% czterdziestolat-
kéw uznaje dostepne instrumenty dlugoterminowego oszcze-
dzania i inwestowania za proste, o przejrzystych mechanizmach
dzialania. Zatem z perspektywy tego kryterium oceny instru-
mentdw, tylko co pigty czterdziestolatek prezentuje przekonania
sprzyjajace inwestowaniu w nie.

W kontekscie podejmowania decyzji o inwestowaniu przemozny

wplyw ma jej postrzegany poziom ryzyka. W przypadku in- "\

westycji na cele emerytalne 80% czterdziestolatkéw wskazu-
je, ze maja one przede wszystkim chroni¢ kapital, a dopiero
w dru-

giej kolejnosci go pomnazaé. Tymczasem zaufanie do
dostepnych rozwigzan emerytalnych wsréd czterdziestolat-
kéw jest niskie, szacowane przez nich przecietnie na

23% (na 100% skali).

W szczegdlnosci, tylko 14% badanych jest pewne, Ze nikt im
nie zabierze pieniedzy z PPK, IKE, IKZE, OFE; 12% spodzie-
wa sie, ze obowigzujace dzis zasady dotyczgce instrumen-
téw emerytalnych nie zostang zmienione na niekorzys¢,

a 16% zaklada, ze pienigdze ulokowane w instrumentach
emerytalnych zostang madrze zainwestowane (WYKRES 9).
Takie statystyki zdecydowanie nie sprzyjaja podejmowaniu
decyzji o inwestowaniu w PPK, IKE, IKZE.

CO MUSIALOBY SIE WYDARZYC, BO DZI$ NIEINWESTUJACY
ZACZELI KORZYSTAC Z IKE/IKZE/PPK?

Najczesciej wskazywane kryterium, ktérego spelnienie
pozwolitoby dzi$ nieinwestujacym zdecydowac sie na korzy-
stanie z IKE/IKZE, odnosi sie do poczucia bezpieczenstwa
zwigzanego z tym, ze ulokowanych pieniedzy nikt ich wta-
$cicielom nie odbierze (33%) lub nie zostang stracone ze
wzgledu na nietrafione inwestycje poczynione z ich wyko-
rzystaniem (27%). Oczekiwania te koresponduja z odpo-
wiedzig 18% czterdziestolatkéw odnoszaca sie do potrzeby



WYKRES 8 .

Postrzeganie instrumentéw emerytalnych — prostota.

Dostepne emerytalne produkty finansowe...

M Rozumiem jak dziatajg B Nie rozumiem jak M Nie mam zdania

dziatajq

0% 25% 50% 70% 100%

B Sq proste B Sq skomplikowane B Nie mam zdania

0% 25% 50% 70% 100%
B Mechanizmy ich B Mechanizmy ich B Nie mam zdania
dziatania sq przejrzyste dziafania sq niejasne

18% 63%
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WYKRES 9 W\

Postrzeganie instrumentéw emerytalnych — bezpieczenstwo. y J 4

Dostepne emerytalne produkty finansowe...

B Jestem pewny(a), ze B Nie jestem pewny czy B Nie mam zdania
moje pienigdze sq moje pienigdze sq
w nich bezpieczne, bo w nich bezpieczne, bo
politycy nie zmieniq politycy mogg zmienié¢
regulujgcych je zasad regulujgce je zasady

12% 71%
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wzrostu zaufania do politykow/rzadzacych, ktérzy moga zmie-
nic regulacje prawne odnoszace sie do instrumentéw finanso-
wych (WYKRES 10).

Na drugim miejscu w zestawieniu zmian, ktére musiatyby
zaistnieé, by inwestowaé w IKE/IKZE, jest wzrost zarobkéw
(30%) lub obnizenie kosztow zycia (15%). To kryterium czesto
odzwierciedla nieadekwatne przekonania na temat tego, jakie
kwoty trzeba wptacac na cele emerytalne, by mialo to sens.
Zwykle te kwoty sg bardzo przeszacowane. W przypadku czter-
dziestolatkéw, przecietnie uwazaja oni, ze zeby udalo sie uzbie-
ra¢ kwote pozwalajaca godnie zy¢ na emeryturze (z uwzglednie-
niem $wiadczenia z ZUS), trzeba odktada¢ miesiecznie 3200 zt.
To zdecydowanie wyzsza kwota niz ta, na ktérag moze sobie
pozwoli¢ znakomita wiekszo$¢ spoleczenistwa i jednoczesnie
mocno przeszacowana w stosunku do realnej potrzeby.

Innym waznym kryterium, ktére musiatoby by¢ spetnione,

by czterdziestolatkowie zaczeli inwestowaé w IKE/IKZE jest
lepsze zrozumienie czym s3 te instrumenty (co wskazuje 16%
badanych), potaczone z potrzeba bardziej przejrzystych zasad/
mechanizméw dziatania tych instrumentéw (22%).

21-23% czterdziestolatkow zdecydowaloby sie na inwestycje

w IKE/IKZE, tylko jesli ich warunki byly by korzystniejsze (21%),
w szczeg6lnosci mialy wyzsze stopy zwrotu (23%). Tym niemniej,
17% czterdziestolatkow deklaruje, ze niewazne co by sie wyda-
rzylo, i tak nie zdecydowaliby sie na inwestycje w IKE/IKZE.

Podobnie jak w przypadku IKE/IKZE, réwniez w kontekscie

WYKRES 10 A\ N
Oczekiwane zmiany, konieczne by zainwestowaé w IKE/IKZE. y J 4
Odsetek oséb, ktére wskazaty dany powéd.

Zagwarantowanie mi, ze nikt nigdy mi nie zabierze pieniedzy, ktére odioze w IKE/IKZE
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Udowodnienie mi, ze moje pienigdze bedg bezpieczne w IKE/IKZE
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Wyzsze stopy zwrotu $rodkéw w IKE/IKZE
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16%
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15%
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PPK, najczesciej wskazywanym warunkiem, by pozostaé¢ w pro-
gramie (lub do niego powrdcié) jest zaufanie, ze pienigdze tam
ulokowane beda bezpieczne i nikt ich nie zabierze, co wskazuje
odpowiednio 21% i 29% czterdziestolatkéw (Wykres 11). Kryte-
ria te polaczone s3 z potrzeba wiekszego zaufania do politykow
stanowigcych prawo (16%).

Drugim warunkiem w kolejnosci bytby wzrost zarobkéw (25%),
ktéremu mogloby towarzyszy¢ obnizenie kosztéw zycia (13%),
a kolejnymi oczekiwanymi zmianami byloby lepsze zrozumie-
nie przez decydenta czym jest PPK (12%) i uproszczenie zasad
dziatania tego rozwigzania emerytalnego (17%). Wreszcie 15%
badanych chciatoby takze, by warunki PPK byty dla nich ko-
rzystniejsze i zwigzane z wyzszym oprocentowaniem srodkéw.

W poréwnaniu z IKE/IKZE istotnie wiecej, bo 28% czterdzie-
stolatkow deklaruje, ze niezaleznie od ewentualnych zmian,
w zadnym wypadku nie zaczetoby inwestowaé w PPK.

Najsilniejszym czynnikiem ograniczajacym skltonnosé do inwe-
stowania w PPK, IKE, IKZE jest niewystarczajace poczucie
bezpieczenstwa odczuwane w kontekscie tych instrumentéw
finansowych. Czterdziestolatkowie deklarujg przektadanie bez-
pieczenstwa $rodkéw ponad ewentualne (ryzykowne) zyskii to
wlasnie przekonanie ich do tego, ze instrumenty emerytalne s3
bezpiecznym i stabilnym w czasie rozwigzaniem, jest najczesciej
kryterium koniecznym dla rozpoczecia inwestycji.

WYKRES 11 A\ N

Oczekiwane zmiany, konieczne by zainwestowaé w PPK. y J 4
Odsetek oséb, ktére wskazaty dany powéd.
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Nic wiec dziwnego, ze na pytanie: ,Gdyby mial(a) Pan(i) zain-
westowac swoje srodki na emeryture w dowolne instrumenty
rynku finansowego, to jak zbudowal(a)by Pan(i) swéj port-
fel?”, czterdziestolatkowie najczesciej odpowiadaja, ze wy-
tacznie z bezpiecznych aktywéw, redukujacych ryzyko straty
do minimum, co wskazuje 41% badanych (WYKRES 12).

Portfele, w ktorych bezpieczne aktywa stanowilyby co naj-
mniej 51% wartosci portfela, budowatoby tgcznie 79% czter-
dziestolatkéw, zas z przewagg instrumentéw bardziej ryzy-
kownych tylko 11%. Warto o tym pamieta¢, zastanawiajac sie
nad ewentualng modyfikacjg emerytalnej oferty produktowej
lub nad planowaniem dziatan edukacyjno-informacyjnych na
temat dostepnej oferty.

Zatem u podstaw podejmowanych decyzji dlugoterminowych
inwestycji z mysla o emeryturze lezy potrzeba zapewnienia
bezpieczenstwa finansowego, co stanowi zaréwno bezposred-
nie jak i posrednie kryterium podejmowania (lub nie) dziatan
inwestycyjnych i wybierania rozwigzan finansowych, w ktérych
ulokowane zostang srodki. Jednoczesnie ocena dostepnych
rozwigzan finansowych jest czesto nienajlepsza wlasnie ze
wzgledu na negatywna subiektywna ocene bezpieczenstwa
alokowanych pieniedzy, ktérej dokonujg czterdziestolatkowie.
Warto o tym pamietaé¢ komunikujac oferte instrumentéw eme-
rytalnych i ksztaltujac przekonania Polakéw w tym obszarze.

dr hab. Katarzyna Sekscinska

WYKRES 12 AN\
Preferowany sktad portfela inwestycyjnego z przeznaczeniem y J 4
wykorzystania $rodkéw na czas emerytury.

Odsetek oséb preferujqcych taki portfel inwestycyijny.

Whytacznie z bezpiecznych instrumentéw pozwalajgcych redukowaé ryzyko
straty kapitatu do minimum, pozwalajgcych na niewielkie zyski
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wyzszym ryzyku straty kapitatu (bardziej ryzykowne instrumenty)

27%

Z nieduzq przewaggq instrumentéw bezpiecznych w poréwnaniu
z instrumentami bardziej ryzykownymi
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W potowie z instrumentéw bezpiecznych i w potowie z bardziej ryzykownych
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czesci z instrumentéw bezpiecznych

I 2%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%



Rok 2024 zostal decyzja Senatu Rzeczpospolitej Polskiej oglo-

szony Rokiem Edukacji Ekonomicznej (wiecej na stronie: www.

ree2024.pl). Byla to szczegdlna okazja by zastanowi¢ sie nad
potrzebami edukacyjnymi mtodych dorostych i nad odpowie-
dziami na nie. Opisywane wyniki otrzymano w badaniu beda-
cym odpowiedzig na ten szczegdlny kontekst, realizowanym
w ramach inicjatyw Roku Edukacji Ekonomiczne;j.

,Badanie §wiadomosci emerytalnej i postaw wobec systemu
emerytalnego Polakéow w wieku 41-50 lat — edycja 2024 na
zlecenie Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych prze-
prowadzita dr hab. Katarzyna Seksciniska na Ogélnopolskim

Panelu badawczym Ariadna. Badanie zrealizowano w terminie:

30.08.2024 - 06.09.2024 r., w metodologii CAWI na prébie
1014 dorostych Polakéw w wieku 41-50 lat (Srednia 46 lat),
préba reprezentatywna ogélnopolska, 42,3% préby stanowily
kobiety, 57,5% mezczyzni oraz 0,2% osoby nie identyfikujace
sie z zadng plcia.

ANN
V{4
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|zba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych to zafozona w 1999
roku organizacja samorzqdu gospodarczego reprez-
entujgca branze Powszechnych Towarzystw Emerytalnych,
instytucji zarzgdzajqcych Otwartymi Funduszami Emerytalnymi

oraz Dobrowolnymi Funduszami Emerytalnymi. Izba zrzesza
7 towarzystw reprezentujgcych interesy okofo 14,5 min swoich
klientéw. Cztonkowie |zby zarzqdzajg aktywami o warto$ci ponad
200 mld ztotych, ktére inwestujq gtéwnie w polskq gospodarke.
IGTE prowadzi dziatania wspierajgce tworzenie legislacji sprzy-
jajqcej efektywnemu systemowi emerytalnemu, rozwija wiedze
eksperckg w zakresie zabezpieczenia emerytalnego i rynku kapi-
tatowego, buduje relacje z interesariuszami, przekazuje wyniki swoich

prac opinii spofecznej oraz podejmuje inicjatywy edukacyjne.

1999 7 ok. 14,5 mln 200 mld zt
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